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CARTA DEL PRESIDENTE



Santa Cruz, 20 de febrero de 2026

Sefiores:

Accionistas de MULTIPLIKA Sociedad de titularizacion S.A.
Presente. -

Me dirjo a ustedes en mi calidad de Presidente del Directorio de MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizaciéon S.A., para presentar la Memoria Anual y los Estados Financieros del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025. Esta gestién representa el primer afio completo bajo la conduccion del
nuevo equipo accionario y directivo, lo que le otorga un caracter especialmente significativo para la

trayectoria de la empresa.

A lo largo de 2025, consolidamos las bases institucionales que se sentaron tras la adquisicion de la

Sociedad en septiembre de 2024. Nuestros esfuerzos se concentraron en tres ejes fundamentales:

» Fortalecer el gobierno corporativo y los sistemas de control interno, en estricto cumplimiento

de la normativa de ASFI y los estandares del Registro Nacional del Mercado de Valores.

* Avanzar en la estructuracion de nuevas operaciones de titularizacién, ampliando el portafolio

de originadores y diversificando los tipos de activos susceptibles de ser titularizados.

+ Consolidar el equipo ejecutivo y operativo, con una cultura organizacional orientada a la

excelencia técnica, la transparencia y el servicio a los inversionistas.

El contexto macroeconémico en el que se desenvolvié la gestiébn fue exigente. Segun el Instituto
Nacional de Estadistica (INE), la economia boliviana registré una contraccion acumulada de -1,58% en
2025, afectada por la caida en la produccion de hidrocarburos, conflictos sociales y debilidades
estructurales. Sin embargo, el sector agropecuario, con un crecimiento de 6,66%, se constituy6 en el
principal motor de la economia. En el sistema financiero, la cartera de créditos del sistema alcanz6
Bs229.895 millones al cierre de 2025, con un indice de mora de 3,0%, manteniéndose por debajo del

promedio regional, seguin reportes de ASFI.

En el mercado de valores, la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) evidencié un desempefio positivo
en el mercado primario: al mes de octubre de 2025, el monto colocado ya superaba los US$580,5
millones registrados en toda la gestion 2024, con US$353 millones colocados en el primer semestre, un
33% mas que en el mismo periodo del afio anterior. Este dinamismo refleja la confianza que el mercado
de capitales boliviano mantiene como fuente de financiamiento estructurado, adn en entornos de

estrechez econdmica.
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MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. tiene la vocacion y la capacidad de ser un actor relevante
en la profundizacién del mercado de capitales boliviano. Nuestro compromiso con los accionistas, con
los inversionistas y con Bolivia es el de gestionar esta plataforma con rigor, integridad y ambicion de

largo plazo.

En nombre del Directorio, agradezco a todos quienes han acompafado este primer afio de
consolidacion; accionistas, colaboradores, inversionistas, originadores y aliados estratégicos. Con el

respaldo de este equipo, miramos el 2026 con determinacién y optimismo.

Con gratitud y confianza,

—_—r “/“/f*’ -

Mateo Kuljis Cochamanidis

PRESIDENTE
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INFORME DEL SINDICO



Santa Cruz, 20 de febrero de 2026

Sefiores:

Accionistas de MULTIPLIKA Sociedad de titularizacion S.A.
Presente. -

En mi calidad de Sindico Titular de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A., designado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas y de conformidad con lo establecido en los Arts. 332 y 335 del Codigo
de Comercio, asi como los Estatutos de la Sociedad, tengo el honor de presentar el informe

correspondiente al ejercicio econémico concluido el 31 de diciembre de 2025.

+ Durante la gestién 2025, la Sociedad oper6 bajo la conduccion del Directorio constituido a
partir del 30 de septiembre de 2024, integrado por el Presidente Mateo Kuljis Cochamanidis,
el Vicepresidente Miguel Alejandro Ballén Valle, el Director Secretario Ives De Chazal Velarde
y la Directora Suplente Pauline Cronembold Soliz. Dicho Directorio ejercié la administracion
durante la totalidad del ejercicio 2025, lo que permitié la continuidad institucional y la

profundizacidn del proceso de reorganizacién estratégica iniciado en la gestién anterior.

* He verificado que las reuniones de Directorio y de Juntas de Accionistas fueron convocadas y
celebradas conforme a los Estatutos de la Sociedad. Las actas correspondientes se

encuentran debidamente asentadas en los libros societarios respectivos.

+ En el desempefio de mis funciones, he fiscalizado la administracion de MULTIPLIKA Sociedad
de Titularizacién S.A. sin intervenir en la gestidn ejecutiva, en estricta observancia del régimen

de sindicatura establecido en el Cédigo de Comercio y los Estatutos sociales.

+ En el marco de mis atribuciones, procedi al seguimiento y fiscalizacién del cumplimiento
normativo, operativo y financiero de la Sociedad frente a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), verificando la observancia de la Ley del Mercado de Valores N°

1834, el Decreto Supremo N° 25514 y la normativa prudencial de titularizacion.

+ He tomado conocimiento del Informe del Auditor Independiente sobre los Estados Financieros
de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de diciembre de 2025, el cual concluye
que dichos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacién financiera de la Sociedad a dicha fecha, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas

contables emitidas por la Direccion de Supervisién de Valores de ASFI.

. He verificado la integridad y separacion patrimonial de los patrimonios autonomos

administrados por la Sociedad, confirmando que en ningdn caso se produjo confusién entre el
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patrimonio social de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. y los patrimonios autbnomos bajo

su administracion, conforme a lo exigido por el marco legal aplicable.

En tal sentido, recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobacion de los Estados Financieros y la

Memoria Anual de la gestién 2025.

Adicionalmente, sugiero al Directorio continuar con la implementacion y fortalecimiento de las siguientes
practicas: i) consolidar los mecanismos de control interno y auditoria periédica en el marco de los
estandares exigidos por ASFI; ii) mantener una politica de capacitacion continua del personal clave en
las areas de cumplimiento normativo, prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo
(PLD/FT) conforme a las obligaciones ante la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF); vy iii)
preservar la transparencia y comunicacién oportuna con los accionistas, inversionistas y entes

reguladores.

Es cuanto tengo a bien informar a ustedes y para los fines que estimen conveniente.

Atentamente,

Jose Federice| Escudero

Sindico Titular
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CARTA DE GERENCIA



Santa Cruz, 20 de febrero de 2026

Sefiores:

Accionistas de MULTIPLIKA Sociedad de titularizacion S.A.
Presente. -

En mi calidad de Gerente General, me permito presentar la Memoria Anual correspondiente a la gestion
finalizada el 31 de diciembre de 2025, la cual contiene los estados financieros auditados, el informe de

auditoria externa y los principales hitos operativos y estratégicos alcanzados durante el afio.

Durante la gestién 2025, Bolivia transitdé por uno de los escenarios macroeconémicos mas desafiantes
de las ultimas décadas. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la actividad econémica
registré una contraccién acumulada de -1,58% en el afio, marcada especialmente por una caida del
primer semestre de -2,40%, producto de conflictos sociales, bloqueos prolongados, la sostenida caida
en la produccién de hidrocarburos (-10,51% en el sector extractivo) y debilidades estructurales en los
sectores de construccion y actividades financieras. En contraste, el sector agropecuario se constituy6
en el principal soporte de la economia, con una expansion anual de 6,66%. El Fondo Monetario
Internacional proyecté para Bolivia una tasa de crecimiento del PIB de 1,1% para 2025, confirmando la

tendencia de desaceleracion sostenida que el pais enfrenta desde 2023.

En el sistema de intermediacion financiero, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
reportd que al 31 de diciembre de 2025 la cartera de créditos del sistema financiero nacional alcanzé
Bs229.895 millones, con un crecimiento anual moderado, siendo los microcréditos el segmento mas
representativo con el 30,9% del total. La cartera al sector productivo se ubicé en Bs110.837 millones,
con una expansion interanual de 5,4%, impulsada por la manufactura, la agricultura y la construccion.
El indice de mora se situé en 3,0% al cierre de 2025, manteniéndose por debajo del promedio regional,
aunque reflejando una leve deterioracion respecto al 3,2% registrado en 2024. Las captaciones del
sistema en moneda nacional alcanzaron Bs221.665 millones (92,3% del total), evidenciando la

persistente desdolarizacion del ahorro interno.

En el mercado de valores, la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) mostré un dinamismo destacable
en el mercado primario. Al mes de octubre de 2025, el monto colocado en el mercado primario ya habia
superado los US$580,5 millones registrados en toda la gestién 2024, con US$353 millones colocados
solo en el primer semestre del afio, lo que representa un incremento del 33% frente a los US$265
millones del mismo periodo de 2024. El monto total negociado en la BBV al primer semestre alcanzé
los US$3.254 millones. Este desemperio refleja el interés sostenido de emisores e inversionistas por el
mercado de capitales boliviano como alternativa de financiamiento, a pesar del contexto

macroeconémico adverso.
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En el segmento especifico de titularizacién, el mercado continla en proceso de consolidacion. La
gestién 2025 estuvo marcada por la incorporaciéon de nuevas estructuras y la participacion de nuevos
originadores, ampliando el universo de activos susceptibles de titularizacion en Bolivia. Para
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A., el afio significé una etapa de articulacion estratégica y
construccion institucional. Durante la gestion, la Sociedad avanzé en el disefio y estructuracion de
nuevas operaciones de titularizacion, fortalecié sus procesos internos de gestion de riesgos y
cumplimiento normativo ante la ASFI, y consolidd su equipo ejecutivo con una clara orientacion hacia el
crecimiento de la cartera administrada. La estrategia de la Sociedad se orient6 a identificar y desarrollar
estructuras innovadoras —incluyendo titularizaciones de carteras de entidades de intermediacién
financiera y activos no convencionales— que respondan a las necesidades del mercado boliviano y

contribuyan a profundizar el mercado de capitales.

En cuanto al cumplimiento normativo, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. mantuvo plena
observancia de las disposiciones establecidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero,
la Ley del Mercado de Valores N° 1834, el Decreto Supremo N° 25514 y las normas prudenciales de
titularizacién. Se garantizé la integridad de los patrimonios auténomos administrados, la presentacion
oportuna de informacion periédica al RNMV y la aplicacién de los mecanismos de mejoramiento

crediticio previstos en los prospectos de emisién vigentes.

Mirando hacia 2026, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. afronta el nuevo ejercicio con un plan
de crecimiento definido, sustentado en el fortalecimiento de alianzas con originadores estratégicos, el
desarrollo de estructuras de titularizacion diversificadas y el compromiso permanente con la
transparencia, la gestion eficiente y el impacto positivo en el mercado de valores boliviano. Agradezco
la confianza depositada por los accionistas, clientes, inversionistas, colaboradores y demas partes

interesadas en el desarrollo y futuro de la Sociedad.

Atentamente,

Andrés IPatifio Azuga

Gerente General
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DIRECTORIO



DIRECTORIO

Directorio al 31 de diciembre de 2025

Presidente: Mateo Kuljis Cochamanidis
Vicepresidente: Miguel Alejandro Ballén Valle
Director Secretario: Ives De Chazal Velarde
Director Suplente: Pauline Cronembold Soliz
Sindico Titular: Jose Federico Escudero
Sindico Suplente: Vladimir Zaconeta Lazcano

PLANTA EJECUTIVA

Gerente General: Andrés Patifio Azuga
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NOMINA DE ACCIONISTAS



Nomina de accionistas al 31 de diciembre de 2025:

NUMERO DE PORCENTAJE DE
ACCIONISTA 5

ACCIONES PARTICIPACION

1 Mateo Kuljis Cochamanidis 2.229 99,9104%
2 Wilder Humberto Barrios Siles 1 0,0448%

3 Miguel Alejandro Ball6n Valle

guet Alel 1 0,0448%

TOTAL 2.231 100,0000%

Efecto del cambio en la participacion accionaria mayoritaria:

Durante la gestién 2025 no se produjeron modificaciones en la participacién accionaria mayoritaria ni
en la composicion accionaria de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. La estructura de
propiedad de la Sociedad se mantuvo inalterada respecto a la gestién anterior, no habiéndose registrado
transferencias de acciones que afecten el control o la participacion de los accionistas. El 30 de diciembre
de 2024, el Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC), de conformidad a lo establecido
en el Decreto Supremo N°4596, actualiza la Matricula de Comercio N°1002807025, con la denominacién
de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal ubicado en el Cuarto Anillo N°4200, entre las
calles Jaime Roman y Victor Pinto, Zona Equipetrol Norte, Torre Duo Centro Empresarial, piso 19

Oficina A, Santa Cruz de la Sierra.
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DESEMPENO OPERATIVO



Las actividades de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. se desarrollan exclusivamente en la
estructuracion y administracion de patrimonios auténomos constituidos en el marco de procesos de

titularizacion, asi como en la emision y administracién de los correspondientes valores de titularizacion.
Durante la gestion 2025, la Sociedad administro los siguientes Patrimonios Auténomos:

* Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST: Constituido mediante la cesién de derechos sobre
flujos de ventas futuras del Originador, con cargo al cual se emitieron Valores de Titularizaciéon de Oferta
Publica por Bs121,4 millones (equivalentes a US$17,70 millones). Como resultado de la decision
adoptada por la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion, el Patrimonio Auténomo concluy6
su proceso de liquidacion voluntaria anticipada, habiéndose efectuado su cierre definitivo al 31 de
diciembre de 2024. La liquidacion fue formalizada mediante el Acta de Liquidacién en fecha 15 de
octubre de 2025, autorizada por la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacioén y debidamente

protocolizada.

* Patrimonio Autonomo GRANOSOL - BISA ST: Constituido mediante la cesion de derechos sobre flujos
de ventas futuras del Originador, con cargo al cual se emitieron Valores de Titularizacion de Oferta
Publica por Bs130 millones (equivalentes a US$18,95 millones). Al 31 de diciembre de 2025, el
Patrimonio Auténomo se mantiene vigente, cumpliendo regularmente con sus obligaciones y
continuando con la administracién de los activos y flujos cedidos conforme a las condiciones

establecidas en la estructura de titularizacion.

» Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE II: Constituido mediante la cesién de un Contrato de
Derecho de Compra de Pagarés sin Oferta Publica, con cargo al cual se emitieron Valores de
Titularizacion de Oferta Publica por Bs60 millones (equivalentes a US$8,75 millones). Durante la gestion
2025, el Patrimonio Auténomo concluyé satisfactoriamente su ciclo operativo, cumpliendo integramente
con todas las obligaciones asumidas frente a los Tenedores de Valores de Titularizacién. En
consecuencia, se procedié al cierre definitivo del Patrimonio Autonomo con fecha 30 de septiembre de
2025.

* Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE II: Constituido mediante la cesion de un Contrato de Derecho
de Compra de Pagarés sin Oferta Publica, con cargo al cual se emitieron Valores de Titularizacion de
Oferta Publica por Bs100 millones (equivalentes a US$14,58 millones). Al 31 de diciembre de 2025, el
Patrimonio Autébnomo se mantiene vigente, administrandose conforme a los términos y condiciones

establecidos en la documentacién de la emision y cumpliendo regularmente con sus obligaciones.

Asimismo, durante la gestion 2025, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. continué impulsando
la comercializacion de sus servicios de estructuracion y administracion de patrimonios autbnomos,
logrando concretar nuevos contratos de estructuracion. Entre los principales proyectos destacan la
estructuracion del Patrimonio Autonomo GRANOSOL II, promovido por la SOCIEDAD GRANELERA
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GRANOSOL, vy la estructuraciéon de un nuevo Patrimonio Auténomo para IDEPRO. Estos proyectos
fortalecen las perspectivas de crecimiento de la Sociedad y contribuiran a la generacién de nuevas
emisiones de valores de titularizacién, consolidando la posicion de MULTIPLIKA Sociedad de

Titularizaciéon S.A. en el mercado de valores boliviano.

De igual forma durante la gestién 2025, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. continu6 con el
proceso de consolidacion institucional derivado de la modificacién de su denominacién social y cambio
de domicilio legal aprobados durante la gestion anterior. En este contexto, la Sociedad llevo adelante
diversas gestiones administrativas, legales y operativas destinadas a adecuar su nueva identidad
corporativa ante los diferentes organismos de regulacion, supervisién y control, asi como ante entidades

publicas y privadas con las que mantiene relacion.

Entre las principales actividades desarrolladas se encuentran la actualizacion de la razon social y
domicilio ante la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), la Gestora Publica de la
Seguridad Social de Largo Plazo, la Caja de Salud de la Banca Privada (CSBP), el Ministerio de Trabajo,
Empleo y Prevision Social, entidades financieras, proveedores de servicios y demas instituciones

vinculadas a la operacién de la Sociedad y de los patrimonios autbnomos administrados.

Si bien el cambio de denominacién social a MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. y el traslado
del domicilio legal a la ciudad de Santa Cruz de la Sierra representaron un paso importante para
fortalecer el posicionamiento y proyeccién de la Sociedad, su implementacion implicé la ejecucion de
numerosas gestiones de adecuacion documental, contractual, tributaria, laboral y operativa. Dicho
proceso demandd una significativa inversién de tiempo, recursos y coordinacién por parte de los
accionistas, directores y administracion de la Sociedad, quienes impulsaron las acciones necesarias
para garantizar la continuidad de las operaciones y el cumplimiento de las disposiciones regulatorias

aplicables.

Como resultado de estos esfuerzos, la Sociedad avanzé de manera sostenida en la actualizaciéon de
sus registros institucionales y en la consolidacién de su nueva identidad corporativa, fortaleciendo su

estructura operativa y sentando las bases para su desarrollo futuro.
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ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA



ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Directorio
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ESTADOS FINANCIEROS
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores
Accionisias v Directores de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S_A.

Opinitin

Hemos auditado los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titutarizacion 5.A ("la Sociedad’),
que comprenden el estado de siluacian patrimonial al 31 de diciermbre de 2025, los estados de ganancias
y pérdidas. de cambios en el patrimonso neto v de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significatvas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios
materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resullados y
sus flujos de efectivo correspondentas al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
contables emitidas por la Auloridad de Supervision del Sisterma Financlerp (ASFI),

Fundamenio de la opinidn

Hemos |levade a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion de Auditorias Externas emitido por la Autoridad de
Supervisitn del Sistema Financiero (A5F1). Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelanie en la seccidn Responsabilidades del audifor en relacion con la auditoria de los
aslados financiercs de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el
Cadigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consepo de Mormas Internacionales da
Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Bolivia v hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de conformidad con
es0s requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtanido proporciona una
base suficienie v adecuada para nuesira apinidn.

Parrafos de énfasis - Base confable de propdsfto especifico y proceso de Kowdackdn del Patrimonio
Autdnomo AMERICAN RIS = BISA 5T

Liamamos la atencidn sobre la nota 2 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacién de los estados financieros de propasito especifico. los cuales
SON preparados para permitic 2 la Sociedad cumplir con 1os requerimientos de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASF1), En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para
olra finalidad. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Liamamos la atencidn sobre la nota 26 b) i) de los estados financieros, en fa que se describe que el 19 de
diciembre de 2023 la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS = BISA 5T,
determind aprobar la liguidacion del Patrimonio Auldnoma, en razdn a los incumplimientos de American
Iris Paper Company S.A., en cabdad de Originador. Ourante el ejercicio 2024, lvego de las gestiones
realizadas por la Sociedad ante la ASFI, Bolsa Boliviana de Valores 5 A v las diferentes reuniones de los
Tenedores, el 27 de noviembre de 2024, la ASFI, notifica a BISA Sociedad de Tiularizacidn S.A. (actual
MULTIPLIKA Sociedad de Titutarizacidn 5.A.) con la Resolucion ASFI1155/2024, mediane la cual se
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resuelve disponer la cancelacitn del registro de la emisidn y oferta piblica de los Valores de Tilulasizacion
de AMERICAN IRIS - BISA ST en el Regisiro del Mercado de Valores del ente Regulader, por retira
voluntario. El 15 de octubre de 2025 la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion del
Fatrimonio Autdnomo AMERICAN IRIS - BISA ST, aprobd e inicio del proceso de liquidacian. Muastra
opinidn no ha side modificada en relacion con estas cuestiones.

Cussiiones clave de auditoria

Las cuesliones clave de auditoria son aquellos asunios que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron
iratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto v en |a formacion de
nuesira opinion sobre estos, ¥ RO @XpRESaMos una opinion por separado sobre esias cuestiones, Al
respacto, no hemos determinado cuestiones clave, que hubieran requendo atencidn significativa de
auditoria y que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidades de la Administracidn de la Socledad y de los responsables del gobierma de la Sociedad
en relacidn con los esfadas financieros

La Admimistracion de la Sociedad es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad
considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, va
sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracian de la Sociedad es responsable de evaluar
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamiento, excepto gue el gobierno de la Sociedad tenga la intencidn de
liquidar a la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
mformacian financiera de la Sociedad,

Rasponsabilidades del auditor en relackin con la auditoria de fos estados fnancleras

Nuestros objetivos son cblener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunta
eslan [ibres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de segunidad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara
una incofreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros

Come parte de una auditeria de conformidad con Nosmas de Auditeria Generalmente Acepladas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la audiforia. Tambéén;

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incomeccion material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder 3 esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El nesgo de no delectar una incorreccién materal debido a fraude es mayor que ol
resullante de error, va que e fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales.
manilestaciones intencionalmente errdneas o la elusion del control interno.
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Informaé de los audilcres independienies

Oblenemos un entendimiento del contral interno relevante para la auditoria con e fin de disedar
procedimientes de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad
de eXpresar una opinion sobre |a efectividad del coniral interno de la Sociedad,

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracian de la Sociedad,

Concluimes sobre la adecuada ulilizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad. del principio
comnable de empresa en funcionamienis y, con base en la evidencia de auditoria oblenida, concluimos
sobre =i existe 0 no una inceridumbre material relacionada con evenios o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacion revelada an los estadas
financieros o0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones s basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, evenlos o condiciones futuros pueden ser causa de gue |a Sociedad deje de
ser una emprasa en funcienamenta.

Evaluamos la presentacién general, la estruciura v el contenido de los estados financieros, incluida la
infarmacian revelada, y st los estados financieros representan las transacciones ¥ eventos subyacenies
de un modo que lgre una presentacian razonable.

Mos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, entre olros asunios,
&l alcance y la oportunidad de los procedimientos de avdiloria planeados v los hallazgos significatvos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control Interno que identificamos
en el ranscurso de nuestra auditoria,

También propercionamos, a los responsables del gobierno de la Socledad, una dedlaracion de que hemos
cumplide con los requisitos éticos aplicables en relacidn con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y otros asunios de los gue se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Lic. Aud. s . [Socio)
Reg. N UB-2a71

Santa Cruz de |a Sierra, 23 de febrera de 2026



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 ¥ 2024

ACTIVO

Activo cormienta
Dizponibilidades
IPneprsaanas burshtiles an vakores do mn il vanabia
Cugnias pencianies 6 cobifo diversas
Inwersiones no registradas an bolsa

Total ded active corréante
Active no corrianto
Bisnas de w0
e actives 8 lengo plazo
Total del active no corrienta
Total del active
DERECHOS DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS
PASIVO Y PATRIMONIO NETOD
PASIVO

Pasivo corrignta
Cuwbntas pendisntes de pago dhvarsas
Provisiones: y pravissones

Tatal del pasiva corrianta

Taotal del pagive

PATRIMONIO HETO
Capilal social
Aporiag na capilalizados
fgusies por inflaciin ge capiial
Agasies por inflacitn de reservas parimoniales
Ruosenas
Rosulagos poumalacos

Total del patrimonio neto
Total del pasive y pairimanio neto

CUENTAS DE ORDEMN
Valores y documanios en cusiodia

OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS

Las nolas 7 229 que == acompahian, forman cans inlsgrasds de asios estados fnanceros
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Mated: Kol Codtamanidis
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Motas 2025 2024
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il 44910 50,303
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a 53420 27162

- 14863 #7118
127,992 114,280

A.d11 280 4435152

Fa Tig14.91 123 TH, T58
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o 56 838 S3.718
1 115025 93648
1718963 147 363

171,863 147. 383

12 Z2.231.000 2,237 000

13 2,000 21000

14 £78 44T 426 447

14c) 312655 313,655
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MULTIPLIFA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
ESTADD DE GAMANCIAS ¥ PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERAMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 ¥ M24

Hotas 2025 224
B Bs
Ingras0s operalves 5 aj 692.520 Q4T 280
Cargod aperatnos 156 (19.775) [41.7303
Margen oparative 61 145 06 250
Ingresas financiaros 16 a) AT0U58E B.0G7
Cangos fnanciems 16 b) {14.658) {2 428)
Margen financiero 455,230 91,609
Margen operative financiaro 1.128.675 95T 459
Cafges por setvas imecuparables 17 - {275.000)
Margen do incobrabilidad 275000
Resultados dospuds de incobrables 1128875 Ta2pEm
Gastos de administracin 18 (1.232 021} {1,337 639)
Resuliado operacional (103346} {614 B80)
Ingresas extracrdnancs 1% 16.585 140.000
Ingrados de gedSones anlenones 20 41.561 5324
Gasios axiraordinasios 21 (B&T) (TE.282)
Gaslos gesliores arderiares = {2607 {1356
Margen no operacional 54,872 &7 EE7
Resultado antes de ajustes por diforancin de cambio, mantenimiento do valor e inflacidn [dE.AT4) (547.013)
Abones diferencia do cambio y mantenimesnto de vakor g -
Cargos cferancis da cambic ¥ mantenimiento da walor {106} (B33}
Ajusie por diferencia do cambip, mambenimisntes de valar & inflacion {38 (633}
Resultado noto del ejercicio {48 4T3 {547 646]

Loz notas 13 20 g BB 20OMOANAN. M9 DB FUBGREE S8 aihd entados Inanceens.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DHCIEMBRE DE 2025 ¥ 2024

Flujo de fondos en actividades de operacion:
Resulindo nedo del epencico

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, gue ne han generada

movimientos de fondos
Provisiones
Depreciacongs y amorizaciones
Provision para incobrabildad
Rendimanics davangados o cobwadas
Carog ingrascs
Fondos obdenidos &n ka utilidad del periodo

Incremento (disminucidn) neta en activos y pasivos operativos
Cupntas pandientas de cobro diversas
Provisiongs
Cupntas pendienias de pago fivarsss

FLLLO NETO EN ACTIVIDADES DE DFEHAI:I{H-

Flujo de fondos en actividades da inverslén.
vrarsiones bursdties an valores a inslrumentcs reprasentalivas de dewda
Inversiones bursaties en valones de renta vartabla
Inversiones no registrades e bolsa
Chligeciones por oparaciones bursadiles a corto plazo
Bimnes de uso
Otres aelivos de largo plazo

FLLLIG NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incramanio {disminucién) de Tondos dursnte &l periada
Disponibilidades al inicio del sjercicio

Disponibliidedes al clerre dol ajercicio

Las notas 1 &l 23 qua scompalan, fpmnan parts inlegrants de exe aseds.
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Matee Kufis Cochamaredis
Presidente de Direchona

Josd F

2025 2024
Bs B
(4B.472) (B47 E4B)
19216 37384
28 438 53 045
. 275.000
[62.436] :
[33.530] :
[96.782) {186,318}
&893 (¥31.571)
2159 2z 899
3.223 {23 387
(B6.00T} [4TB 375)
- 2.765.584
24,165 (775}
(2.668.087) {400,000}
- £1.100.000}
{17.329) {34.571)
8700 (108 762)
12,852 552) 1.121.476
(2. T3 555) 4310
2 846 404 2203303
107 845 2844 404
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Muiltiplika Sociedad de Titularizacion S.A.
Motas a los Eslados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre 2024

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. (la Sociedad), constituida con objeto exclusivo en
curmplimiento al Articulo N°. 78 de la Ley N® 1834 “Ley del Mercado de Valores”, se constituys
mediante Testimonio N*171/200 de 30 de mayo de 2000, bajo la denominacion de BISA
Sociedad de Tiularizacién 5.4,

El 14 de agosto de 2000, ia Socledad fue inscrita en el Servicio Nacional de Regstro de
Comercio (SENAREC) actual Servicso Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y
autorizada para su funcionamienio con el niomers de Mafricula N° 1002807025, medanta
Rescluciin Administrativa N* 1868872000, Adicionalmente, obtuvo aulorizacidn para su
funcionamiento & inscripesbn en el Registro del Mercado de Valores bajo el NOomero de Registro
SPV3-IV-5T-BIT-001/2000, mediante Resclucion Administrativa SPVS-V-N* 583/2000 de la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores
¥ Seguros) de fecha 31 de oclubre da 2000,

La Sociedad tiene por objeto conservar, custodiar, adminisirar y representar legalmente los
Patrimonios Autdnomaos constituidos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la
Sociedad (originadores) o por |a propia Sociedad, dentro de procesos de Titularizacidn,
ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes ywio activos que los conforman, a tal efecto se
emitiran valores a favor de los inversionisias a partir de procesos de titularizacian, los valores
podran ser de contenido crediticio, de participacién o mixtos, en litulos o representados en
anotaciones en cuenta. La Sociedad fiene una duracion de 99 anos.

En facha 12 de septiembre de 2024, el Grupo Financiero BISA 5.4, realizd la venta de 2.220
acciones de BISA Sociedad de Titularizacidn S.A. equivalente al 99,9104% del Capital Social
de la Sociedad, al sefior Mateo Kuljis Cochamanidis. la cual, se instrumentd mediante un
Contrato de Compra Venta de Acciones,

Posteriormente, mediante Escritura Piblica N°2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por
decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de
septiembre de 2024, se modifica ia Escritura Constitutiva v Estatuios de [a Sociedad, sefalando
que la Sociedad girara bajo la denominacion de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn S.A
¥ fijando nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, cambios autorizados por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucidn ASEl N©
119572024 de fecha 10 de diciembre de 2024.

La estructura accionaria de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: Mateo Kuljis
Cochamanidis 29.9104%, Wilder Humberto Barmos Siles 0,0448% vy Migue! Alejandro Ballén
Valle 0,0448%.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal ubicado en el Cuarlo Andlo N*4200,
entre |as calles Jaime Romdn y Viclor Pinto, Zona Eguipetrol Morte, Torre Duo Cenfro
Empresarial, piso 18 Oficina &, Santa Cruz de la Sierra. El ndmero de empleados al 31 de
diciembre de 2025 es de 6 personas, que cuentan con contrato indefinido.
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Multiplika Sociedad de Titularizacién S.A.

Matas a los Estados Financieros

Hechos importantes

Multiplika Sociedad de Titularizacidn S.A,, inicid el proceso de liqguidacitn del Patnmonio Autdnomo
BISA 5T - FUBODE Il tras haber cumpfido con todos los compromisos del periodo pactados en la
Declaracion Uniateral Irevocable de Cesién, canforme lo establecido en el numearal 15.3.3. de la
Clausula Décima Quinta (Liquidacion del Patrimonio Autdnomo) de la Declaracidn Unilateral
Irevocable de Cesidn,

El 22 de agosio de 2025, el Patrimonio Autdnome efectud el ditime pago de capital e intereses a
los lenedores de los valores de tifularizacidn, Este pago se realizd en estriclo cumplimients de los
compromisos paciados en la Declaracidn Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra
de Pagarés para la emisidn de dichos Valores.

La liquidaciin del Patrimonio Autdnoma serd conforme ko establecide en el numeral 16.3 de la
Clausufa Décima Sexta (Procedimienio de Liquidacidn del Patrimonio Autémomo) de la
Declaraciin Unilateral irevocable de Cesidn. Bl documento que perfeccionara la liquidacion del
Patrimonio Autdnomo se enviard a la ASFI v BBY dentro de los cinco dias habiles siguientes a su

emisian.

En cumplimienio a lo establecido en la Clausula Décima Séptima (Excedentes Producto de la
Liquidaciin del Patrimonio Autdnomo} de la Declaracidn Unilateral Irrevocable de Cesion, los
recursos excedentes en el Patimonio Autdnomo, luego de canceladas odas las obligaciones del
mismo, serdn entregados por el Administrador a FUBODE IFD a la liguicacién del Patrimaonio
Autdromo

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los presantes estados financieros son preparados a valores hisidricos, de acuerdo con normas
contables emitidas por la Avlordad de Supervisidn del Sistema Financiers (ASF1). Estas
nrmas, en general, son coincidenies en iodos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas confables
requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de aclivos
¥ pasivos, asi coma os mantos de ingresos v gasios del ejercicio. Los resultados reates podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas, Sin embargo, esias estimaciones fueron
realizadas en eslricto cumplimienta del marco contable y normativo vigente.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Sociedad ha preparado sus estados financieros de acuerdo con normas contables de la
Autorddad de Supervision de Sistema Financienos (ASFI), vigenles a la fecha

En fecha 25 de febrero de 2009 mediante Resolucidn Administrativa SPVS-ISNO0B7/2009, 13
Auforidad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), define suspander |a reexpresion de
los rubros no monetarios de sus estados financieros a partir del 1° de enero de 2000,

Medante Resolucidn 01,2008 del 11 de enero de 2008, el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Pablicos de Bolivia
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Multiplika Sociedad de Titularizacidén S.A.

Motas a los Estados Financieros

{CALULB), restablecia el ajuste por inflacidn de partidas no monelarias a partir del 1% de enero
de 2008 tomando como indice de reexpresion la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)
publicada por el Banco Ceniral de Bolivia,

En fecha & de diciembre de 2020 mediante Resolucidn 032020, el CTHMAC del Colegio de
Auditores o Contadores Piblicos de Bolivia, resuelve abrogar la Resolucion 01/2008 de 11 de
enero de 2008 y deja sin efecio el ajuste por inflacidn a partir del 11 de diciembre de 2020,

Prasentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 vy 2024 se presenlan de manera
comparaliva a efectos de cumplir las normas de la Auvloridad de Supervisidn del Sisfema
Financiero (ASF]).

Criterios de valuacién

Los criterios de valuacidn mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
Moneda extranjera

Los activos ¥ pasivos en moneda exiranjera se convierten a bolivianas, de acuerdo con los
lspos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio establecido por el Banco Central
de Bolivia, Las diferencias de cambio resullantes de este procedimienta se registiran en los
resultados del ejercicio, en la cuenta contable *Diferencia de cambio y mantenimiento de valar®

Los aclivos vy pasivos en ddlares esladunidenses fueron converlidas a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diciermbra de 2025 y 2024, de Bs6,86 por USD 1 para ambos ejercicios.

Cuentas pendientes de cobro diversas

Las cuantas pendienies de cobro diversas corresponden, principalmenie, a pagos realizados
par anticipado y garantias olorgadas, los cuales representan derechos exigibles de la Sociedad
franta a terceros.,

Inversiones no registradas en bolsa a corto plazo

Las inversiones no regisiradas en bolsa a corlo plazo corresponden a pagarés emitidos a
tercaros, los cuales representan colocaciones lamporales de recursos por parie de ka Sociedad
Estas inversiones generan rendimientos que se devengan conforme a los plazos y tasas
pactadas en los instrumentos.

Bienes de uso

Los teenes de uso estan valuados a su costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada, que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida Otil estmada, Dichos bienas, en su
conjunto, no superan su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparacionas, renovacionas y mejoras gue no extienden la vida oli de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio an el gue se incurren,

1
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Multiplika Sociedad de Titularizacién S.A.

Matas a los Estados Financieros

Provisién para indemnizacionas al personal

La provisidn para indemnizaciones al personal se constiluye para lodo el personal por el total
del pasivo, contingante o cierto, devengado al clerre del ejercicio. De acuerdo con el Decrelo
Suprema N°110 del 1 de mayo de 2009, al transcurrir las noventa dias de antigledad en su
empled, el personal es acreedor a la indemnizacidn egquivalente a un mes de sueldo por afo
de servicio 0 duodecimas en caso de ser menor de un afo, incluso en los casos de retiro
wvaluntaric.

Patrimonio neto
El patrimonio de la Sociedad se registra a valores histdricos, es decir que no fue actualizado
por inflacidén a pariir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resclucidn Administrativa

SPVE-IS-NT 08772009, del 25 de febrero de 2008, emitida por la Autoridad de Supervizidn del
Sistema Financiero [ASFI),

Ingresos operativas

Corresponden a comisiones cobradas por [a adminisiracidn de los Pafrimonios Autdnomos, el
asesoramienio en estructuraciones para la emisitn de fitulos v ofros, gue son contabdizados
por el mélodo de devengado.

Cargos operatives

Corresponden a cargos por concepio de Tasas de Regulaciin e inspeccidn y Vigilancia
pagados a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) por administracion de los
Patrimonios Autdnomos. Estos cargos son contabilizados por el método de devengada.
Ingresos financieros

Lot ingrescs financieros de la Sociedad corresponden a rendimientos por inversiones en
fondes de inversion abiertos de corto plazo, rendimientos en inversiones bursatiles en valores
representalivos de deuda, que son contabilizados por el método de devengado.

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden a cargos pagados por oparaciones bursatiles, que son
contabilizados por el método de devengado,

Ingresos gestiones anteriores
Registra los ingresos en el periodo originados en gestionas anteriores.
Ingresos extracrdinarios

Los ingresos exiraordinarios registran [as ganancias netas del periodo por otros ingresos
alipicos y excepcionales.
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Gastos de gestiones anteriores
Registra los gastos en el periodo originados en gestiones anteriores.
Gastos extracrdinarios

Los gasios extraordinarios registran desembolses no habituales, originados por hechos no
relacionados con la operacidn normal de la Sociedad, o ajustes por ejercicios anteriores,

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas [IUE)

La Sociedad, en o que respacta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, estd sujela
al régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N* 1606. La alicuota
del impuesto as del 25% sobre la utikidad impositiva v es considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT) de la siguiente gestién, Al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
la Socledad presenta pérdidas tributarias, por lo que, no se provisiona ningln imparte por este

concepto.

Asimismeo, de acuerdo a la RND 102100000003 de fecha 19 de febrero de 2021 emitida por
Impuestos Macionales que modifica, la RND M* 10-0034-16 dal 19 de diciembre de 2016, =l
alcance sobre los sujetos pasivos de la Alicuota Adicional ded Impuesto a las Utilidades de las
Empresas AA-IUE, cuando el coeficiente de rentabilidad respeclto del patrimonio de la
Sociedad, exceda el seis por clento (6%), la ublidad neta imponible serd gravada con una
alicuota adicional del veinticineo por ciento {25%), dicha alicuota no serda computable comao un
pago a cuenta de Impuestos a las Transacciones.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resullados del eperccio de acuerdo con lo dispuesto en la
Rescluciin Administrativa SPVS-1S-N® 087/2009 del 25 da febrero de 2009, emitida por la
Auloridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), la cual determina que los rubros no
monelarios se regisiren a valores histéricos, es decir que no fueron actualizados por inflacidn
a partir del 1° de enero de 2009,

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no ha realizado cambios en politicas y estimaciones
contables con relacién al ejercicio 2024,

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES
La compasicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:
2025 2024
Bs Es
Cuentas corrientes an bancos del pais 107 845 _2.B46 404
107 845 £ B46.404
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NOTA 5 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES DE RENTA VARIABLE

La composicion del grupo al 31 de diciambre 2025 v 2024, es |a siguiente;

2025 2024
Bs Bs

Participacion en fondos de inversidn abiertos:
A meadida - 12125
Littra - 5,276
Proyeccitn - 6.199
Fremiar = 565
- 24 165

NOTA & - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo al 31 de diciernbre 2025 v 2024, es la siguiante:

2025 2024

Bz Bz

Comisionas v otros pendientes de cobro a clientes 535 600 535.600

Impuesios pagados 4,787 7.

Seguros pagadas pof anbicipado 13.032 13.932

Oiros pagos por anbicipado 15591 17.880
Prevision por incobrabilidad para cuenias v

documentos pendientes da cobro diversa (*) o {525.000) ___ {525.000)

44,810 50,303

(") Tomando en cuenta los eventos de conocimiento pdblico, en aplicacidn del principio de
prudencia, de acuerdo con [as normas contables de la ASFI y con las normas de contabiidad
generalmente aceptadas en Bolivia, se conslituyd una previskdn por comisiones vy obros
conceptos pendientes de cobro relacionados con el Patrimonio Auldnomo American Irs -
BISA 5T, debido a la situacion actual gue afraviesa el mencionado Patrimonio Auldnomo.

NOTA 7 - INVERSIONES NO REGISTRADAS EN BOLSA

La compaosicidn del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguente:

2025 2024
Bs Bs
Pagarés [} 3.071.200 400.000
Rendimienios por inversiones finrancieras no
registradas en Bolsa __ 58333
3,130,533 400,000

() Las inversiones corresponden a 6 pagares privados emitidos con |a Sociedad VANTARI
SR.L. 2 una tasa de interés del 24% con un plazo de 30 a 120 dias. El detalie es &l
siguiente.
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Flazo da
Fecha da Fecha da amésidn
Deaudor emision vencimienlo Tasa iDfEs) VM emision
WANTARI S.R.L. 11-now-25 12-ana-26 24%, G2 128.500
VANTARI S R.L. 25-no=£5 25-mar-26 24% 120 1,700,000
VANTARI S.R.L. 1-dic-25 i-mar-2 24% Bl J85. 500
VANTARI S.R.L. 11-dic-25 11-mar-26 24% L i 385,500
VANTARI S.R.L. 2B-dic-25 25-abr-26 24% 120 385500
WANTARI S.RLL. 28-dic-25 2E-ene-26 24% S BE.200
Todal 3071200
NOTA 8 - BIENES DE USO
La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es |a siguienie:
2025 2024
Valores Depreciacidn Valor Valor
originales acumulada neto Meto
Bs Bs Bs Bs
Muebles y enseres B.060 (G604} 1456 16,418
Equipos e instalaciones 17.314 (13.747) 3.567 &.537
Equipos de computacidn 140.180 (91.774) 458 406 2.200
165 554 {112.125) 53428 27 162

La depreciaciin de los blenes de uso, cargada a los resultades del ejercicio ferminado el 31 de
diciembre de 2025 v 2024, alcanza a Bs28.438 v Bs53.248, respectivamente.

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

La composicion ded grupo al 31 de diciembre 2025 v 2024, es la siguiente:

2025 2024

Valores Amortizacion Valor Valor
originales acumulada nato nato
Bs Bs Bs Bs

Valar de costo de cargos
diferidos 522220 (458.015)  64.205 54,205
Activo intangible 40.219 (29.561) 10.358 22913
571.148 {484.031) 74563 ar.118

La amortizacson del activo intangible, cargado a los resultados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, alcanza a Bs3.550 y Bs0, respectivamente
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NOTA 10 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS

La composicidn del grupo al 31 de diciembre 2025 v 2024, es la siguiente;

2025 2024

Bs Bz

Acreadoras por cargas sociales a cargo de la entidad 16.817 14.752
Acreedores por cargas sociales relenidas a

funcionarios 5656 5.0

Relenciones de impuesios 775 280

Impuesios con cargo a la entidad 7.360 10.240

Ohras cuentas por pagar (*) 25.330 23412

56938 53.715

") Corresponde a los gastos administralivos pendientes de pago.
NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicidn del grupe al 31 de diciembre 2025 v el 31 de diciembre de 2024, 85 |la siguiente:

2025 00000 2024

Bs Bs

Provigitn de obligaciones laborales 104,235 BS.MG
Honosrarios audiloria externa 10.780 8.632
115.025 83,648

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad es de Bs3 400.000 dividido en 3.400 acciones ordinarias,
cada una por un valor de Bs1.000. Hasta la gesfion 2010, el capital pagado era de Bs1. T00.000
que fue incrementado a Bs2.231.000 en la gestidn 2011, producio de una capitalizacidn de
resultados acumulados de gestiones anierores y aprobado por la Junta General Extraordinaria
de Accionisias reinslalada el 31 de agosto de 2010, guedando asi un Ccapital social pagado de
Bs2.231.000 comespondientes a 2231 acciones, que al 31 de diciembre de 2025 no sufrid
medificacidn,

La composicidn accionaria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 as [a siguiente:

Porcentaje de

Capital social Acciones _ participacion

Yo

Mateo Kuljis Cochamanidis 2.229.000 2228 99,9104
Wilder Humberto Barrios Siles 1.000 1 00,0448
Miguel Alejandro Balldn Vakle 1.000 1 0,0448
2.231.000 221 100
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El Valor Patrimanial Proporcional {VPP) de cada accidn al M de diciembre de 2025 v 2024, es
de Bs1.451,06 y Bs1.472,70 respectivamente,

NOTA 13 - APORTES NO CAPITALIZADOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se regisira como aportes no capitalizados, apories
irevocables pendienies de capitalizacidn por la suma de Bs2.000, aprobado por la Junta
General Extraordinaria de Accionisias reinsialada el 31 de agosto de 2010,

NOTA 14 - RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislaciin vigente v los estatulos de la Sociedad, debe
deslinarse una suma no inferier al 10% de las ullidades de cada ejercicio a la reserva legal,
hasta completar una suma equivalente al 50% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024, la reserva legal alcanza a BsT47.937

Resarvas no distribuibles

De acuerdo con lo establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
mediante Circular SPVYSIVIDI-N® 87/2000 del 24 de diciembre de 2009, la Sociedad ya no
registra ajustes por aclualizacion en moneda constanie de las cuentas de patrimanio de la
sociedad. El monto acumulado al 31 de diciembre 2025 v de 2024 alcanza a Bs114 305

Ajustes por inflacion de capital y reservas patrimoniales

Los estados financierps al 31 de diciembre de 2025 v 2024 han sido preparados en moneda
nacional, sin registrar el efecto de inflacidén ocurrida durante el ejercicio, en cumplimiento con
lo instruida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1) mediante Resolucian
Administrativa SPVS-IS N°087/08 del 25 de febrero de 2009. Esta cuenta registra la
aclualizaciin por inflacidn de las cuentas de capital y reservas patrimoniales de la gestidn 2008,
que alcanza a Bs426.447 y Bs313.655, respectivamente.

Estas reservas no pueden ser distribuidas, solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas
para absorber pérdidas acumuladas.

HOTA 15 = INGRESOS ¥ CARGOS OPERATIVOS
Ingresos operativos

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 v 2024, es la siguiante:

2025 2024

Bs Bs

Ingresos por administracion de Palrimonios Auldnomaos 605.520 847 280
Ingresos por estruciuracion a7.000 - -
602520 947 980
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Cargos operativos
La compesicion del grupo al 31 de diciembre 2025 v el 31 de diciembre de 2024, es |a siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Cargos por administracion de Patrimanios Auténomos (19.775) __ {41.730)
(19.775) {41.730)

NOTA 16 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
Ingresos financieros

La composicidn del grupo al 31 de diciembre 2025 v 2024, es |a siguienie:

2025 084
Bs Bs
Rendimiento por disponibiidades 3843 59.616
Valores Emitidos por Bancos y Entidades
Financieras 48,730 =
Rendimienio por inversiones bursaliles en valores
representalivos de deuda - 33376
Rendimiento por inversiones bursafiles en valores de
renta varizhla a7h 1.045
Inversiones Financieras no Regisiradas en Bolsa (*) 418,338 -
470.586 04.037

("} El randimiento por inversiones financieras no registradas en Bolsa corresponden a pagaras
privados amilidos duranie fa gestion con SEEDORE SRL, EMPACAR SRL, Grover Aldo
Villegas Vidaurre v VANTARI SRL con plazos enfre 30 a 300 dias v una fasa de inlerés
antre 13 al 36%.

Cargos financieros

La composicion del grupe al 31 de diclembre 2025 y 2024, es [a sigusente:

2025 2024

Bs Bs

Valores representalivos de deuda - {1}

Cargos pagados por operaciomnes bursdtiles (1.810) 12.193)
Cargos pagados por obligaciones en oiras

operaciones bursdties en instrumentos financiaros (9E) (234)

Intereses por Cuantas y Documentos {12.750) .

{14 .656) (2.428)
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NOTA 17 - CARGOS POR ACTIVOS IRRECUPERABLES

La composicidn ded grupo al 31 de diclembre 2025 v 2024, 83 |a siguienie

2025 2024
Bs Bs

Constitucidn de previsidn por cuentas v documentos
pendientes de cobro diversos - - {275.000)
{275.000)

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicidn del grupo al 31 de diciembre 2025 v e 31 de diciembre de 2024, ez la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

(Gastos de personal (*) (T76.511) [T75.815)
Servicios contratados (81.543) {166 698)
Seguros {2.303) (37.902)
Comunicaciones y traslados [48.067] (44.851)
Impuesios {55.350) (96.779)
Mantenimientas y reparaciones {30.394) (12.858)
Depreciaciones y desvalorizacion de bienes de uso (22.687) [53.048)
Amortizacidn de activos intangibles (3.550) -
Otros gasios de administracidn (") {211.616) (145 B88)
{1.232.021) {1.337 539)

{*} Los gastos de persomal incluyen remuneraciones a funcionarios ejecutive y dietas a
directores y sindico por un tofal de Bs14.938 y BsBD.417 corespondiente al 31 de
diciembre de 2025 v de 2024, respeciivamente.,

Durante la gestidn 2024, las remuneraciones del Presidente del Directorio, los miembros
ded Direclorio v el Sindico fueron aprobadas por sus respectivas Junlas Genarales
Ordinarias de Accionistas. Sin embargo, conforme lo establace el acta de fecha 15 de
noviembre de 2024, los nueves miembros del Directorio renunciaron a percibir dietas.

Para la gestion 2025, Onicamente se encuentra aprobada ks remuneracion por concapto de
dieslas de forma bimensual para el miembra indepandiente del Comité de Auditoria

{**) Los otros gasios de administracin cormesponden principalments a los pagos por alquderes
de la oficina da la Sociedad, mas otros gastos diversos
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NOTA 19 - INGRESOS EXTRAORDINARIOS
La composicidn del grupo al 31 de diclembre 2025 v 2024, s a siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Ingresos por venta de bienes ga5 -
Otros ingresos extraordinarios () 15600 5.324
16.585 5.324

(") Al 31 de diciembre de 2025, los ingresos extracrdinanos comesponden principabments al
reconocimienio de un mgreso generado por un excedente an los infereses percibidos en la
emision de un pagaré, el cual no forma parte de las operaciones ordinarias de la Sooedad

WNOTA 20 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 v 2024, es5 |a siguiente;

2025 2024

Bs Bs

Ingresos de gestiones anteriores (°) 41,561 _140.000
41.561 140,000

{*) Al 31 de diciembre de 2025, los ingresos de gestones anteriores coresponden, principaimente,
a la regularizacién de equipos de computacion registrados como gaslo en la gestion 2024, v la
reversion de las primas provisionadas en la gestion 2024

NOTA 21 - GASTOS EXTRAORDINARIOS

La composickin del grupo al 31 de diciembre 2025 v 2024, ez la siguiante:

2025 2024

Bs Bs

Coslo de ventas de bienes [567) (4G97)
Diros gastos extraordinarios . (75.795)
{567) (76,292

{*} Al 31 de diciembre de 2025, los gastos extraordinarios comesponden, principaimente, a la
venta del active fijo en desuso,

NOTA 22 - GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicidn del grupo al 31 de diclembre 2025 v 2024, es la sigulente:

2025 2024

Bs Bs

Gastos de gestionas anteriores (*) {2.607) {1.365)
{2.607) {1.365)

19



Multiplika Sociedad de Titularizacion 5.A.

Motas a los Eslados Financieros

("} Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de gastos de gesfiones anferiores corresponde a la
regularizacidn del cuadro de soporie de activos fijos.

NOTA 23 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 3 de diciembre de 2025 v 2024 no existian activos gravados ni de disponibilidad resiringida.,

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2025 vy 2024, es la siguiente:
2023 2024
Bs Bs
Valores y documentos propios en custodia 86 86
Ofros béenes de la entidad 1 1
Seguros confratados 430.200 _ 105.405.752
480.287 105.405. 839

("} Durante la gestidn 2025 se dieron de baja las pdlizas correspondientes a la gestion anterior,
manteniéndose al cierre del periodo Unicamente las pdlizas de seguro vigenles v debldamente
conlratadas; el manio registrado corrésponde a la coberbura de dichas polizas,

NOTA 25 - P-DEIEI!:}M MOMEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 v 2024, expresados en bolivianos, incluyen
el equivalente de saldos en délares estadounidenses de acuerdo con el siguiente detalle;

Dicha posicién se expresa de acuerdo con el sigulente detalle;

2025 2024
Bz 23
ACTIVO
Disponibilidades . 434
Inverssones bursaliles an titwlos valoras de renta
variable = 82
Total del activoe . 516
Posicion neta activa en USD - 516
Equivalente en bolivianos - 3.543

Los aclivos y pasives al 31 de diciembra de 2025 y 2024 en ddlares estadounidenses, fueron
convertides al tipo de cambio vigente a esas fechas de Bs6.86 por USD 1, para ambos afios.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad mantiene una posicién nela neuira en ddlares
estadounsdenses, al no presentar aclivos ni pasivos en dicha moneda, Esta estruciura con
posiciin financiera neutra elimina la exposicidn a riesgos de pérdidas por fuctuaciones en la
tasa de cambio o por la brecha entre I3 colizacidn oficlal v fos mercados paralelos (lipo de
cambio paralelo o el valor referencial)
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En consecuencia, la Administracién de la Sociedad considera que posee una cobertura natural
frante a la volatiidad cambiaria, y los riesgos operativos residuales en fransacciones
comerciales se gestionan mediante politicas de contado y garantias, sin representar un impacto

significalivo en |a siluacidn financiera de la Sociedad.

NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS

AUTONOMOS

Derechos de los Patrimonios Autdnomos

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, a5 la sigusnba

Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS - BISA 5T
Derechos del Patrimonio Autdnome
Disponibilidades

Patrimonio Autonomo GRANDSOL - BISA 5T
Derachos del Patrimonio Auténomo
Dispanibilidades

Cuentas Diversas

Activos tifulanizados

Patrimonio Autdnomo BISA ST - FUBODE Il
Derechos del Patrimonio Auténomo
Disponibilidades

Activos titularizados

Patrimonio Autémomo BISA ST - CIDRE Il
Derechos del Patrimenie Autdénomo

Dizponibilidades
Inversiones Bursatiles de Valores Representativos de
Deuda

Oiros pagos anticipades
Activos lilwlarizados

2025 2024

Bs Bs

31.904 A1 904

31.904 31 90

7076 861 8070127

100 100

49,305 883 58.579.552

56 382 844 66,649 779

1625848

10.008.402

11.635.250

B54.T31 437 845
7.461.7T83

24.578 .

8. 358.071 38 035 880

17 500173 44 4TS5

738914 5921 122 790 758
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Obligaciones de los Patrimonios Autdénomos

La composicion del grupo at 31 de diciembre 2025 v 2024, es la siguiente

Patrimonio Autdnomo AMERICAN IRIS - BISA 5T
Dbligaciones del Patrimonio Autdnomo
Obligaciones financieras a corto plazo

Cuentas vy documentos pendientes de pago coro plazo
Servicios v comisiones pendientes de pago
Resultados acumulados

Patrimonio Auténomo GRANOSOL-BISA 5T
Obligaciones del Patrimonio Auténomo
Chbligaciones financieras a corto plazo

Cuentas y documenios pendientes de pago corto plazo
Dhbligaciones financieras a largo plazo

Provisiones y pravisionas

Cuentas y documentos pendientes de pago largo plazo
Resultados acumulados

Patrimonio Autonomo BISA 5T - FUBODE Il
Obligaciones del Palrimonio Auténomo
Ohligaciones financiaras a coro plaza

Provisiones y previsiones

Cuentas y documenios pendientes de pago largo plazo
Resullados acumulados

Patrimenio Autdnomo BISA 5T - CIDRE Il
Obligaciones del Patrimonio Auténomo
Obligaciones financieras a corlo plazo

Cuentas y documentos pendientes de pago diversos
Provisiones v previsionas

Obligaciones financieras a largo plazo

Cuentas y documenios pendmentes de pago lango plazo
Resuliados acumulados
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2025 2024

Bs Bs
69,.190.863 69,199 863
43.983 916 43 983 916
& 480 &.480
(113.158.355) {113.158.355)
31.904 _31.804
10.044 819 8.585.096
5007 1.136.600
38.2508.554 48.225.010
84 744 341.048
5.881.068 5.851.068
2108 652 1.480.957
56.382.844 66,640,779
- 11,256 019

37.654

18 575

323.002

- 11.835.250

16 448 601 2B TTa Bad
1.101 =
8328 52 879

- 16.418.000

145.045 145 045
898,100 1.052.957
17,500,173 44 473825
73914 821 122.790.758
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PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS — BISA ST

Fue conslituido a través de un proceso de lilarizacidn, con la consiguiente Emisidn de los
YValores de Tilulanzacidn AMERICAMN IRIS = BISA ST, autorizado e inscrito por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidn ASFIN® 053/2019 del 21 de
anero de 2019, por un monto aulorizade de Bs121.400.000.- (Cienfo veintiin milones
cuatrocientos mil 00/100 balivianos).

El Patrimanio Autdnomo AMERICAN IRIS — BISA ST fue constituido el 4 de enero de 2019
madiante la suscripciin de Contrato de Casidn Irevocable de Derechos sobre los Flujos de
Ventas Fuluras para fines de Tilwlarizacion y Adminisiracidn del Patrimonio Auténomo
protocodizado mediante Testimonio N*031/2019, sus anexos respectivos v los documentos
maodificatorios o aclaratorios {Confrato e Cesidn)

El objeta de este Contrato es |a cesidn absoluta en términos juridicos, contables y oponible a

terceros del derecho de dominio sobra los flujos de ventas futuras provenientes de los ingresos

recibidos de forma directa yio indirecta de todas |as ventas al conado yo crédito de producios

:Sr servicios del rubro o actividad principal que oblenga AMERICAN IRIS PAPER COMPANY
A

Posteriormente, mediante Testimonic N'10B2/2019 de fecha 26 de marzo de 2019, se
incluyeron obligaciones en el numeral 28.3 de la Clausula Vigésima Octava (OBLIGACIOMNES
¥ DERECHOS DE LAS PARTES) del Coniralo de Cesidn, aprobada por la asamblea de
tenedares de Valores calebrada en fecha 19 de marzo de 2018,

Finalmente, madiante Testimonio N 2226/2022 de fecha 15 de noviembre de 2022, mediante
el cual se formalizan las modificaciones al contrato de cesidn conforme [0 delerminado por la
Azamblea de Tenedores de Valores reunida el 8 de noviembre de 2022 en la cual se aprobaron
maodificaciones al Contrato de Cesidn, bajo los siguienies aspeclos relevanies:

=  [ncorporar un periodo de gracias yo diferimiento de pago de capital e intereses de los Valores
de Titularizackin AMERICAN IRIS - BISA 5T por 12 meses desde el cupdn con corie al 15 de
naviambee de 2022 hasta 15 de ociubre de 2023

* El monio de capital no pagado durante los 12 meses de diferimiento se prorralea en los
siguientes vancimientos de pagos durante [a vida def Patrimaonio Autdnomo,

* Elinlerds que debe percibir @l ienedor de valores por el ano de difermiants se prorratea en
fos siguientes vencimentos con el objetvo de calzar el importe dentro de la cesidn de flujos

*  Sareactva el pago de capital e intereses a partr del 15 de noviembre de 2023,

=  Se define una redencion anticipada parcial a partie del 15 de noviembre do 2023, cubserios
con la cesion de flujos del Originador,

*  Reposicidén de Fondos de Liquidez utdizade.,
s Sa incOrpora un nuevo mecanismo de seguridad adicional “Reserva de Fondos™,
American Iris Paper Company 5.A. continda en incumplimiento desde junio de la geston 2022,

ya que no ha reactivado la cesion irevocable de flujos futuros de venta, conforme los términos
establecidos en la
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Clausula Quinta y Sexta del Contrato de Cesién y en consecuencia, no ha cubleno los Fondos
Comprometidos sefalados en la Clausula Movena del Confrato de Ceasion.

Al respecio, en cumplimiento a lo establecido en & numeral 6.1 de la Cldusula Sexta del
Conirato de Cesidn, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn §.A.. en calidad de Administrador
del Palrimonis Autdnomo, solicitd a American Iris Paper Company S.A. elabore un Plan de
Accion para regularizar la insuficiencia de los recursos para cubrir log Fondos Comprometidos
de los periodos en los cuales se habria incurrido en incumplimiento, sefalando que este Plan
debera ser presentado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacin gua
MULTIPLIKA Sociedad de Titulanzacién 5.A. convogua. A la fecha, no lenemos respuesia a
las soliciiudes realizallue inddas.

Conforme a b0 establecido en la Clausula Octava (Verificacidn del Procedimiento del Activo a
Titularizar), para e proceso de fitularizacién se contratd a Acevedo & Asociados Consultores
de Empresas 5.R.L. para realizar auditorias v emilir certificaciones iimestrales respecto a la
verificacion de los depdsilos de dineros provenientes del aclivo recaudado seguin o
delerminado en las Clausulas Quinta v Sexta del cupdn Conlralo de Cesidn v, en su caso
detectar e informar a MULTIPLIKA Scciedad de Tiularizacién 5.4, sobre imegutardades o
diferencias en los depdsitos en el plazo establecido en la Cldusula Sexia, v si corresponde,
aplicar lo establecido en la Clausula Vigésima Octava numeral 28.1.13 o en la Cliusula
Trigksirma Primera, seqln corresponda.

Acevedo & Asociados Consuliores de Empreszas S.EL. realizd las audilorias v emilid las
certificacionas trimastrales, enfificando montos no depositados en la Cuenta Recaudadora
del Patrimonio Autdnomo duranie los periodos de enaro a marzo 2023 y abeil a unio 2023, EI
Auditor Externo de Ventas remite su Informe en fecha 30 de noviembre de 2023, en el cual
concluye que American Iris Paper Company SA no ha proporcionado ningan tipo de
informacion para la revisiin por e pericdo de julio a septiembre de 2023 por o que no han
podido verificar v realizar los procedimientos acordado relacionados con infarmacion financiera

Debido a que American Iris Paper Company S.A., no ha cumplido con la recaudacidn de Fondos
Compromelidos, conforme a lo establecido en el numeral 25.2 de la Clausula Vigésima Quinta
(Contabilidad y Cuentas) del Confrato de Cesidn, MULTIPLIKA Socledad de Titularizacidn S.A.
an cabdad de Administrador del Patrimanio Autdnamo AMERICANM IRIS — BISA ST, aclivd el
Mecanismo de Coberlura descrilo en el numeral 14.1 de la Cliusula Décima Cuara
{Mecanismos de Coberiura) v los Sisternas de

Respaido Adicional descritos en ia Clausula Décima Quinta {Sistemas de Respaldo Adicienal)
del Contralo da Cesidn con la finalidad de cubrir los Fondos Comprometidos en los perodos
que se habrian incumplido. A Ia fecha, American s Paper Company 5.A. no ha repuesio al
Fonde de Liquidez uiilizado, incumpliendo el acuerdo aprobado en Asamblea da Tenedores de
Valores de 9 de noviembre de 2022,

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion 5.A., en calidad de Agente Pagador de los Valores de
THularizacidn AMERICAN RIS - BISA 5T, no procedid al pago de los Cupones N* 46 y N' 4T
de los Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST con vencimiento la gestidn 2023,
asi como no procedid al pago de los Cupones N'48 al N"58 con vencimiento en la gestion 2024
respectivamente, loda vez que American Iris Paper Company S.A., en calidad de Originador,
na ha cumplido con |a cesidn de los flujos para alcanzar los fondos compromelidos que permila
realizar el pago correspondiente,
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En fecha 18 de diciembre de 2023, se celebrd la Asamblea de Tenedores de Valores de
Thularizacidn AMERICAN IRIZ = BISA 5T con la presencia del 100% de los Tenedores de
Valores de Tiularizacidn, en la cual se aprobd la liguidackdn del Patrimonio Autdnomo
AMERICAN IRIS = BISA 5T con al 84 0463% da los Tenedares da Valores de Titularizacion,
en el marco de lo establecido en la Clausula Vigésima Séplima del contfalo de Casion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Venlas Futuras para fines de Titularizacidn y
Administracidn del Patrimonio Autdnomo,

Par olro fado, en fecha 2 de febrero de 2024, se celabro |3 Asamblea de Tenedores de Valores
de Thularizacién AMERICAN IRIS = BISA ST con la presencia del 54.0463% de los Tenedores
de Valores de Titularizacion, donde se aprobd las acciones a seguir para el cumplimiento de
las obligaciones del Patrimonie Autdénomo AMERICAN IRIS - BISA ST, conforme a las
soliciudes realizadas por el Adminsstrador del Patrimonio Autdnomo,

En fecha 06 de marzo de 2024, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. informé que no
se procedio al calculo del Ratio de Control de Ventas del Originador (REVO) con corte al 31 de
diciembre de 2023, debido a que seglin el informe emitido por Acevedo & Asociados
Consultores de Empresas S.R.L.

Amarican Ins Paper Company 5.A. no proporciond ningln tipo de informacion para la revision
por el pericdo comprendido enfre e 1 de oclubre al 31 de diciembre de 2023,

En fecha 24 da abril da 2024, con la asislencia del 65,9434% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS = BISA 5T en circulacidn vigentes, se Bevd a cabo la Asamblea
General da Tenedores da Valores de Titularizacion AMERICAM IRIS - BISA ST, en la cua,
enfre olros temas se determind aprobar ka rescision del contrato de servicios con el Auditor
Externo de Ventas, con la aprobacion del 49,9897% de los de los Tenedores de Valores de
Tiwlarizacion AMERICAN IRIS = BISA 3T,

En fecha 17 de mayo de 2024, se reinstald la Asamblea General de Tenedores de Yalores de
Titularizacitn AMERICAN IRIS — BISA 5T de 24 de abril de 2024, con la asistencia del 100%
de los Tenedores de Valores de Tiularizacidn AMERICAN IRIS — BISA ST en circulacion
vigenies, donde no se hicieron presentes los Representantes Legales de American Iris Paper
Company 5.A, En dicha Asamblea, los Tenedores de Valores determinaron rechazar la oferla
de American Iris Paper Company S.A., en calidad de Originador, para adquirr los flujos de
ventas futuros cedidos al Patrimonio Autdnomo, en aplicacion a la Clausula Vigésima Sépltima
def Contralo de Cesidn irrevecable de Derachos sobre Flujos de Ventas Fuluras para fines de
Tiularizacién v Administracidn del Patrimonio Autdnomo vy decidiercn continuar con el
procadimanto da ligusdacicn del Patnimeonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST

En fecha 27 de junio de 2024, con la asisiencia del 100% de los Tenedores de Valores de
Titularizackn AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacidn vigentes, se llevd a cabo sin necesidad
de convocalona la Asamblea General de Tenedoras de Valores de Titularizacidon AMERICAN
IRIS - BISA 5T, en la cual, enfre otros temas se concluyd o siguiente: (i) Tomar conocimiento
de lo informado por MULTIPLIKA Sociedad de Tiularizacidn S.A. respecto a la consideracion
de Ofertas de terceros de los Derechos sobre los Flujos de Ventas Fuluras cedidas al
Patrimonio Autdnomo AMERICAN IRIS - BISA ST: (i) Aprobar por unanimidad el refg
voluntario de la colizacion de los Valores de Tilularizacion AMERICAN IRIS = BISA ST en la
Bolsa Bolviana de Valores SA. v del Registro de Mercado de Valores da la Autoridad de
Supervisidn del Sisterna Financiero - ASFIL
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En fecha 5 de agoslo de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA 5T en circulacion vigentes, se levd a cabo sin necesidad
de convocalora la Asarmblea General de Tenedores de Valores de Titularizacidn AMERICAN
IRIS - BISA ST, en la cual, entre otros lemas se aprobd con of 84.0463% de los Tenedores de
Valores de Trularizacion presentes la ejecucion del Aval en el marco de Io establecido an al
Contralo de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de
THularizacion y Administracidn del Patrimonio Autdénomo AMERICAN IRIS - BISA 5T,

En fecha 03 de octubre de 2024, con la asisfencia dal 100% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN RIS - BISA 5T en circulacién vigenies, se celebrd la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Tilularizacidn AMERICAN IRIS - BISA 5T, en la cual,
antre clros temas, se determind aprobar la confratacion de Tudela & TH Consulting Group S.A.
para la Auditoria de Liquidacidn del Patrimonio Autdnomo AMERICAN IRIS - BISA ST, con el
84,04623% de los Tenedores de Valores de Tilularizaciin AMERICAN IRIS - BISA 5T,

Enfecha 27 de noviembre de 2024, la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI)
nofifica a BISA 5T la resolucidn ASFIM1155/2024, mediante la cual resuelve disponer la
cancelacidn del Registro de Emizidn v Oferta Pdbica de los Valores De Titularizacion de
AMERICAN IRIS - BISA ST en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) por ratiro voluntario

En fecha 00 de diciembre de 2024, con la asistencia del 84 ,0463% de los Tenedores de Valores
de Tiularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacién vigentes, se celebrd la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacidn AMERICAN IRIS - BISA ST, en la cual,
antre otros lemas se aprobd no contratar la firma de abogados para la ejecucidn dal Aval.

En fecha 07 de enero de 2025, con la asislencia del 65,8434% de los Tenedores de Valores de
Tiularizacion AMERICAN IRIS - BISA 5T en circulacidn vigentes, se celebrd la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titwlarizacion AMERICAM IRIS - BISA ST, en
dicha Asamblea no se contd conel volo favorable establecdo en al Articulo 6, Seccidn 1

Capitulo V1, Titulo 1: Reglamento de Titularizacién del Libro 3° de la Recopilacidn de Mormas
del Mercado de Valores, para aprobar Ia solicitud realizada por bos representanies de Capitales
y Servicios 5.A de CV, por lo tanto se continda con el proceso de liquidacidn del Patrimonio
Autdénomo dispuesia por la Azamblea de Tenedores de Valores de tilularizacion AMERICAN
IRIS = BISA 5T celebrada el 19 de diciembre de 2023

En fecha 15 de octubre de 2025 la Asamblea General de Tenadores de Valores de
Titularizacidn dal Patrimonio Auldnomo AMERICAN IRIS - BISA ST, validamente instalada en
segunda convocatona, iomd conocimients de la situacidn del Palrimanio Autdnomo y aprobd al
inicio del procaso de liquidacion, conforme a la normativa vigente del Mercado de Valores,

En & marco de dicha Asamblea, se consideraron y aprobaron ia Minuta de Liquidacion del
Patrimonio Autdnomo, asi como los informes presentados por e Administrador y ol
Representante Comdn de Tenedores de Valores. El proceso de liguidacion se encuentra
orientado a la cancelacion de las cbligaciones pendientes por lo cual culminara con el pago de
los remanentes que cormespondan a los Tenedores de Valores, de acuerdo con lo esiablecido
en los documenios legales y confractuales aplicables.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularzacian S.A. en calidad de Administrador del Patrimonio

Autdnoma AMERICAN IRIS = BISA 5T ha informado los aspecios antes senaladas. asi cama
otra informacion refevanie, a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiers (ASFI), Bolsa

26



i)

Multiplika Sociedad de Titularizacion S.A.

Motas & los Estados Financieros

Boliviana de Valores S5A. (BBY) y lenedores de valores de Hularzacidn a fravés del
Representante Comin de Tenedores de Valores.

PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

Fue conslituido a través de un proceso de tilularnzacidn, con la consiguiente Emisidn de los
Valores de Tilularizacidn GRANOSOL - BISA 5T, autorizado e inscrito por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucidén ASFIN® S88/2020 del 28 de
oclubre de 2020, por un monto aulorizado da Bs130.000.000.- {Ciento trainta millones 007100

baolivianos),

El Patrimonio Autdnomo GRANODSOL = BISA ST fue consfiluido el 13 de agosio de 2020,
mediante la suscripciin de un Conlrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobee los Flujos de
Ventas Fuluras para fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Auténomo, sus
anexos respectives ¥ los documentos modificatonos o aclaratorios. El objeto de este Confrato
es la cesidn absoluta en térmings juridicos, contables v oponible a terceros del derecho de
dominky sobre los flujos de ventas fuluras provenienies de los ingresos recibidos de forma
directa y/o indirecia de fodas kas ventas al confado yio crédilo de producios o servicios del rubro
o actividad principal que oblenga Sociedad Granelera GRANDSOL 5.A

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE Il

Fua constituido a traves de un proceso de fifularizacion, con la consiguiente Emsidn de los
Valores de Titularizaciin BISA 5T = FUBODE I, autosizado e inscrito par |3 Autordad de
Supearvision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFIYN® T18/2021 del 05 de
agosto de 2021, por un monto auiorzado de Bs60.000.000,- (Sesenta millones 001100
bolivianos).

El Patrimonio Auténomao BISA ST = FUBODE Il fue constituido el 05 de jilio de 2021, medanta
suscripcidn de una Declaracidén Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de
Fagarés, de Constitucidn de un Patrimonio Auténomo v de su Administracidn, sus anexos
respactives v l0s documentes modificatorios o aclaratorios. El objelo de esta Declaracion es la
cesidn absolula en términos juridicos, contables v oponible a terceros del derecho de dominio
del Contrato de Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual la Fundacién Balviana para
¢l Dezarrollo IFD Institucidn Financiera de Dasarrollo (FUBODE IFD) se compromets a emitir
pagarés de oferla privada a favor del Patrimonio Auldnomeo BISA 5T - FUBODE Il una vez gue
sa cumplan las condiciones establecidas an diche contrato.

En fecha 22 de agosio de 2025, el Patnmonio Auténomo BISA ET = FUBODE Il concluyd con
al pago del ultimo cupdn de capilal e intereses de los valores de Titularizacion, conforme a lo
establecido en el Contralo de Declaracidn Unilaterad Irrevocable de Cesidn del Derecho de
Compra de Pagarés, de Conslituckin del Patrimonio Auténomo v de su Administracidn,
corienido en el Testimonn N° 385472021, asi como an &l cronograma de pago de cupones
incluido en el Prospecio de Emisidn.

Posteriormente, mediane Testimonio N* 2969/2025 de fecha 20 de noviembre de 2025, y una
vez cumpdido el objeto principal de la Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidn del Derecho
de Compra de Pagards, MULTIPLIKA Sociedad de Teularizacion 5.A. procedio a la iquidacion
del Patrimonic Autdnomo BISA ST — FUBDDE |, disponiendo la revocatoria de la cesikdn
abzoluta del derecho de dominio sobre el confrato de derecho de compra de pagaréds, con
efectos juridicos, contables v oponiblas frenie a terceros,
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PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE Il

Fue constituido a través de un proceso de fitularizacion, con la consiguiente Emisidn de los
Valores de Tilularizaciin BISA 5T = CIDRE I, autorizado e inscrito por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema

Financiero (ASF|) mediante Resolucian ASFIIN®T74/2022 del 30 de junio de 2022, por un monto
autorizado de Bs100.000.000.- (Cien millones 00100 bolivianos).

El Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE |l fue constituido el 26 de mayo de 2022, mediante
la suscripcion de una Deciaracion Unitateral Irrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de
Pagaréds, de Conslitucion de un Patrimonio Autdnomo v de su Adminisiracion, sus anexos
respectivos vy los documentos modficatorios o aclaratorios. El objelo de esta Declaracion es la
casion absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de domineo
del Contrate de Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual CIDRE Institucidn
Financiera de Desarrollo {IFD} se compromete a emitir pagarés de ofena privada a favor del
Patrimonia Autbnomo BISA 5T - CIDRE |l una vez que se cumplan las condiciones
eslablacsdas an dicho conlrato.

NOTA 27 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad deciara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, que afecien los estados financieros de MULTIPLIKA
Sociedad de THularizacidn 5.4

NOTA 28 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al cierre de la gestidn al 31 de diclembre de 2025 v 2024 no s& cuenia con Operationas con
sociedades relacionadas,

NOTA 29- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 20235, se produjeron cambios en el personal clave de
la Sociedad, consislentes en [a designacidn de un nuevo Gerente General y de un nuevo
Auditor Interno. Dichos heches no afectan en forma significativa la situacidén financiera de
MULTIPLIKA Sociedad de Titutarizacidn S.A. a dicha fecha.

-'M"l{/::."-\.h
" Mateo Kuljis Cochamanidis
Presidante de Dwactons
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Infarme de los Auditores Independientes

Al Sefior
Presidente y miembros del Directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Tilularizacion 5.4,

e

Hemos auditado los estados financieros del Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST (el Patrimonio
Autanomo’), admenistrado por MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. {(la Sociedad”), que
comprenden el estado de situacion patrimenial al 31 de diciembre 2025, los estados de ganancias y
perdidas, de evolucién del patnmonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, asi como las nolas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas conlables signfficativas.

En nuestra opinidn, los estados financieres adjuntos presentan razonablements. en todos los aspecios
maleriales, la situacion financiera del Patrimonio Auldnomeo administrade por fa Sociedad al 31 de
dicirmbre 2025, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, de confarmidad con normas contables para Patrimonios Aulénomaos emitidas por la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).

Fundamenio de la apinidn

Hemos levado a cabo nuesira auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacidn del trabajo de Auditoria Externa y modficaciones al
Reglamento del Registro del Mercado de Valores, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por
Sociedades de Titularizacidn, emitida por ta Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero {ASFI),
Muesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabiidades del auditor en refacién con fa auditoria de los estados fnancieros de nuestro informe.
Somos independienies de la Sociedad y del Palrimonio Autdénomo de conformidad con el Codigo
Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junio con 08 requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Belivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtensdo proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinddn.

FPérrafos de énfasis = Base confable de propdsito especifico

Llamamos [a atencion sobre la nola 3 de los estados financieros, en la que se describe o marco de
referencia para !a preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico dael
Patrimenio Autdnomo, los cuales son preparados para permiti ala Sociedad cumplir con los requerimientos
de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros
pueden no ser apropiades para otra finalidad. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacidn con esta

cueastion.
Cueshones clave de audiforia

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asunlos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
mmporiancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, ¥ en la formacicn
da nuesira opinidn sobre 8s108, y NO BXPresamos UNa opinidn por separado sobre esta cuestion
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Reconocimiento da Ingresos operalivas
Ver nofas 3.3.1), y 135 a) de los eslados financieros =

Cuestion clave de auditoria Como se abordd la cuestion clave en nuestra
auditaria -

Las ingresos operativos de la Sociedad provienen de | Nuesiros procedimeentos de auditoria para validar IanI
los flujos de ventas fuluras cedidos por el Originador integridad v exactitud de los ingresos operativos|
al Patrimonio Auténomo, bajo las condiciones va incluyeron, enire olros

establecidas en su prospecto y contrato. Al 31 de

diciembre de 2025, estos ingresos ascienden a & Cniendimienio  del proceso y  controles:
|Bs4.355 177, Obtuvimos un entendimienta detallado de las

politicas, procedimienios y los contrales internos
IHemos identificado este rubro como una cuestion establecidos por la Sociedad, referidos proceso
clave de auditoria debido a que estos ingresos de registro contable do los ingrasos v ravisamos
representan el 96% del tolal de los ingresos del 1 correspondencia mantenida con las entidades
ejercicio. Dada esta alla concentracién y la|  reguladoras (ASF| y Bolsa Boliviana de Valores)
relevancia que fienen para los resultados dell  y con el Originador, para asequrar que no
Patrimgnio  Auldnomeo,  cenframos  nuestros existan eventos que afectan el reconocimiento
esfuerzos en validar que dichos ingresos se de ingresos. ,
reconozcan cofrectamente segun los tiempos y _ _

* Verificacion de cumplimento: Colejamos |as

condiciones financieras pactadas

condiciones establecidas en el conbralo de
c@sitn irevocable de derechos sobre flujos de
verdas  futuras (valor nominal, plazos,
vencimientos vy lasas de rendimiera) para
confirmar la base de calculo de los ingresos

* Pruebas sustantivas: Realizamos el recalculo de|
los ingresos operatives, reconocidos durante |a)|
gestion 2023, verficando integridad y exactitud, |

* Pruebas de detalbe: Probamos la totalidad de los|
cobros en efeclivo de los ingresos devengados,
cedidos por al eriginador.

®* Evaluaciin de revelaciones: Evaluamos s las|
nolas a los estados financieros pmpnmmnan|
una descripcidn adecuada de la naturaleza de;
gslas operaciones y las paliticas contables!
aplicables, |

Otra cuesiidn

Los estados financieros del Patrimonio Auténomo GRANOSOL — BISA ST administrado por MULTIPLIKA
Sociedad de Titulanzaciin $.A. correspendientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, fueran
examinados por obro auditor que, expreso una opinidn no modificada sobre dichos estados financieros el
28 de febrero de 2025,

Responsabiidades de la Gerencla de la Sociedad y de log responsables del gobiernc de la Sociedad en
relacién con los estados Fnancieros del Palrimonio Autdnama,

La Gerencia de la Sociedad es responsable de |a preparacidn y preseniacion razonable de los estados

financieros del Patrimonio Auténomo adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). ¥ del centrol interno que la Gerencia de la
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Sociedad considere necesarno para permilic [a preparacion de estados financieros libres de incorreccidan
material, va sea por fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros del Patrimonio Autdénomo, la Gerencia de la Sociedad es
responsable de evaluar la capacidad del Patrimonio Autdnomo, pasa continuar como empresa en
funcionameento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamanto y utilizando &l principio contable de empresa en funcionamiento, excepto que la Gerencia
de [a Sociedad tenga la intencidn de liquidar el Patnmonio Autdnomo, o de cesar sus operaciones, o hien
o exisla otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son los encargados de la supervision del proceso de
informacion financiera del Patrimonio Auténome.

Rezponsshilidades del gudifor en refacidn con la auioria de los estados fnancieros del Palrimomna
Autldnomao,

Nuesiros objetivos son oblener una segundad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incoreccion matenial, ya sea por fraude o arror, y emitir un informe de auditoria gue incluya
nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una audiloria
realizada de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectard
una incofreccion material cuando exista. Las incormacciones pueden surgir debido a fraude o error v se
consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemenie que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios loman basandose en los estados financieros.

Coma parte de una audiloria de conformidad con Marmas de Audidoria Generalmente Acepladas en Bolivia,
aplicamos nuesiro juiclo profesional v manienemos una actitud de esceplicisma profesional durante ioda
la auditoria, Tamhién;

s Idenfificamos v evaluamos los riesgos de incorreccidn malerial en o5 eslados financieros, va sea
debido a fravde o ermor, disehamos v realizamos procedimientos de auditoria para responder a es0s
riesgos ¥ oblenemos evidencia de audilria suficiente v adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorracesin material debide a fraude es mayor gue el
resulfanie de error, va que &l fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones inlencionales,
manifestaciones intencionalmente erroneas o la alusidn del contral interno.

s Obtenemos un entendimients del condrol interno relevante para la auditoria con el fin de dsefar
procedimientos de auditoria quae sean adecuados en funcidn de las circunsiancias, y no con |a finalidad
de expresar una opinidn sobre la efectividad del contral inferna del Patrimonio Autdnomo,

n  Evaluamos o adecuado de |as politicas conlables aplicadas, la razonabilidad de las estmaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por la Gerencia de la Sociedad,

s Concluimos sobre la adecuada utilizacidon, por parte de la Gerencia de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria abtenida, concluimos
sobre si existe o no una inceridumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Autdnomo para conlinuar como
empresa en funcicnamiento, Si concluimes que axisle una incertidumbre material, se reguiene que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuesira opinidn,
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria ebtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, Sin embarge, eventos o condiciones fuluros pueden ser causa que e Palrimonio
Autonomo deje de ser una emprasa en funcionamienic.
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s Evaluamos la presantacion general, la estruciura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revalada, v 5 los estados financieros representan as transacciones y evenlos subyacenies
de um modo gua lagré una presentacian razonable

Nos comunicamas con los responsables del gobierno de la Sociedad, en relackdn con, entre otros asuntos,
&l alcance y la oportunidad de los procedimientos de auddoria planeados y los hallazgos significativos de
ia auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que dentificamos
en el ranscurso de nuestra auditoria.

Tarbién proparcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad, una declaracion de que hemos
cumplido con los requisdos ébcos apbcables en relacidn con la independencia v de que les hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos de [os que se pusde esperar razonablements que pueden
afectar a nuesira independencia y, @n su caso, las corespondientas salvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacsin con los responsables del gobierno de fa
Sociedad determinamos los asuntos que fueron mas relevantas en la audiloria de los estados inancieros
del ejercicio actual ¥ que S0M, 8n consecuancia, |as cuestiones clave de auditoria. Describimos estas
cugsfiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente ka cuestidn o, en ccunstancias exfremadamenie poco frecuenies,
determinemaos que una cuestién no se deberia comunicar en nuesiro infarme porgue cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacero superarian los beneficios de inferés pihlico de la
misma

Ruizmier Pelaez 5.R.L.

L. Aud. G Socio}
Reg. N*TAUB-2871

Sania Cruz de la Serra, 26 de febrero de 2026



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S A,
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST
ESTADD DE SITUACION PATRIMOMIAL
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2025 ¥ 2024

Motas 2025 2024
Bs B
ACTIVO
Activo corriente
Disponibiidades 5 1.078.860 8,070,127
Cuentas y documeniss diverses pendienbes de cabro & 100 100
dctivas tjulanzados B cono plag i 12 814,733 12 B5E B30
Tolal del aclive corriente 19 B0 £4A3 21.027 168
Active no corriente
Activos fitularizadoes & largo play a ABA91 150 A5 672 §14
Total del active no corrignbs 36481150 456X B1a
Total dal activo 56.282 . BA3 66 E45 TRO
PASIVD
Pasivo corriante
Ohligacicnes financieras B coro plaza & 10,0484 818 fi 585 096
Cuenias pendientes de pago diversas a corin plazo id 5007 1.136.800
Provisionos y pravisiones b k| B4 744 347049
Total pasive corrients 10 134,570 11.082 745
Pagivo no corrients
Obligacionas Pnancieras a largs plazs 12 38 2588 o4 48 25010
Cusnias pendsanies de pagD diversas a larga plazo 13 5 B81 068 £ BAY D6
Tolal pasivo no cordonte 44 130622 54 108 078
Total dol pagive £4.274.192 65 168 B2
PATRIMONIO NETO
Rasuliados acumuladas 14 & 108,651 1. 480 857
Tedal del patrimonio neto 2.108.651 1.480 557
56 382 B43 GE.B49. THD

Total del pasive y patrimonio neto

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS DEL PATRIMONIO AUTONGMD

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMD

Lag nalas 10 28 que s& acompafian, forman paime integrants &e ssbe estada

Y IL2-)~;-,u. -

Hllﬂ'a.rulrl- Cachamaridis
Presidorte de Dinciong




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST
ESTADD DE GAMAMNCIAS ¥ PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2025 ¥ 2024

Ingrasos oparalives
Cargos operativas
Margan operative
Ingresas inancenos
Cangos finamcians
Margen financiero
Margen cparative financiaro
Gashos dversos

Ingrasos de gestiones aniangnes
Gaslos de gestiones anteriores

Resultado Operacional

Resullado anles de ajusies por diferencia de cambio, manbenimasnbo
o valor y ajusbe par infiacion

Resultado neto dol ejercicio

L&e noiBs 1 & 23 que S8 scompanan, farman parie integrante o a5be asiada.

i ol Vg,

Mateo Kuljs Cochamands
Praskieni de Direciono

A

MNotas 2025 2074
Bs Bs
132 4 38517 T 52130560
15D {364.610) {302 TE8)
3990567 4,830,382
16 @& 16T 4495 162 815
16 b (3.554.385) (4189211}
(3.386,938) {4.026.396)
603631 TO3.886
17 {130 2 {157.091)
18 182 710 ;
19 {27.377) {25 645)
G2T.594 611,150
B27T 894 611150
e B27 604 611,150
|
" JaséF Escudern




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Saldos al 31 de diciembre de 2023
Resullado neto del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Resultado neto del ejercicso 2025
Saldo al 31 de diciembre de 2025

Las nolas 1 3 23 que se acompanan, forman parte integrante de esie esiats,

-H"-"""H'L'L;-:'. -

MNota

Resultados
acumulados

14

i

Bs
BG0 807
G611.150

1.480.85T

G627 694

2.108.651

Mateo Kuljis Cochamanidis
Prasudenie de Directoeto

L
@)
Els}l'mi:ral'ﬂin‘iuidu

Ca al

-
José Fedench Escudens
N

W

Andrbs Patifo 2
Gerenie General



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.4,
PATRIMONIO AUTONOMO CRANOSOL - BISA ST
ESTADC DE FLLJO DE EFECTIVD
FOR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2025 ¥ 2024

2035 2024
3 ] 311
FLULOS DE FONDOS EN ACTIWVIDADES DE OPERACION
Fasuliado nelo gl sercico 2T B 611,150
Partidas gue han adectado of resultado neto del ejercicio, que na han generade movimiento de
feneos:
Rendimenics devengados no cobraco 1907 028) [RE-T R
Cargos devengados no pagados T8.363 {15 28|
Fomdos abbenidos en o resailtado neto del periodo {200 871 1082 40|
Rendimientos cobrados en el sjercicio devwengados en ejercicics anterioras sobre:
mwmﬁﬂfﬂ'ﬂWhmmm 2 DG 457 50124 384
Cargos Sovengadns N arcios anlivcras pagades an & penada 03 787] (108.086)
Cambios an Derschos y Obligaciones Operativos
Bdmr'-.-:-c-ml-rurmmnun BEInGS IR eSS & corlo plana E0 950 487 |4 578 388
[nCrammeerin ) cesminuCtn BN BEINGS 1k gaocd 3 langa plazo {2776 240 10053740
| Disminucién) incremanto &n CuRnias RNdSNMEE BB [AGS drearias (9131 3 1944 352
[Disminucitin} scremenioen pIovisiones ¥ (PEvisiones 1258 3085 05 873
FLULIO NETD EN ACTIVIDADES DE OPERACION BA%E 023 T AZa 0Ll
FLUJIO DE FOMDOS EN ACTIVIDADES DE FRNANCIAMIEENTO
WHmfmlliwm 475148 S5 580
Incremenia en obligacionas inancifas B RS plazs 19.966. 456 (9. 4% 390
FLUMY NETO EN ACTIVEDADES DE FINANCIAMIENTO {8.481.310) {8,435 B3
[DISMIMUCION) INCREMENTO DE FOMDOS DURANTE EL EJERCICIO 983 287) 1393 413
DISPONBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO BOR0.r2y BEM 714
DISPONIBILIDADES AL CEERRE DEL EJERCICID T.0TEEED B.OTR 27

Lias notad 1 i 23 qub &0 scompattan, fnmman gans megrante S8 saln S¥ia0o.

Maies Hulfs Cochamarsds [Ty v ——




Multiplika Sociedad de Titularizacion S.A.
Patrimonio Autdénomo GRANOSOL - BISA ST

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Tiularizacion 5.A. (ta Sociedad), constituida con objeto exclusivo en
cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores™, se consiituyd
mediante Testimonio N*171/200 del 30 de mayo de 2000, bajo la demominacidn de BISA
Sociedad de Tilularizacion 5.4,

El 14 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Macional de Registro de
Comercio (SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) v
autorizada para su funcionamiento con e ndmera de matricula 1002807025, mediante
Resolucion Administrativa N* 18688/2000. Adicionalmente, obluvo autorizacidn para su
funcionamignio & inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores bajo el Numero de Registro
SPVE-IV-ST-BIT-001/2000, mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N* 583/2000 de I3
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones. Valores
y Seguros) de fecha 31 de octubre de 2000,

La sociedad tiene por objeto conservar, cuslodiar, administrar y representar legalmente los
Patrimonios Auttnomos constituldos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la
sociedad (originadores) o por la propia sociedad, dentro de procesos de Tiularizacian,
gjerciendo derecho de dominio sobre los bienes yo aclivos gue los confarman, a tal efecto se
emitirdn valores a favor de los inversionistas a partir de procesos de tilularizacion, los valores
podran ser de contenido credilicio, de participacion o mixtos, en titulos o representados en
anslacionas en cuenta. La Sociedad tene una duracion de 99 afios.

En fecha 12 de sepliembre de 2024, el Grupo Financiero BISA S A, realizd la venta de 2 220
acciones de BISA Sociedad de Titularizacion 5 A, equivalente al 98 9104% del Capital Social
de la Sociedad, al sefior Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumentd mediante un
Conirato de Compra Venta de Acciones.

Posteriormente, mediante Escritura Poblica N°2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por
decision de la Junta General Extraordinaria de Acciondstas celebrada en fecha 30 de
sapliembre de 2024, se modificd la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad, sefalando
que la Sociedad grard bajo la denominacion de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A
y fijando nuevo domicilio en la cludad de Santa Cruz de la Sierra, cambios autorizados por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFI), mediante Resolucidn ASFl Ne
119572024 de fecha 10 de diclembre de 2024,

La estructura accionaria de la Sockedad al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: Mateo Kuljis
Cochamanidis 99,9104%, Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Migue! Alejandro Ballon
Valle 0,0448%,

Para el logro de sus objetives, |a Sociedad al 31 de diciembre de 2025 v 2024, conlaba con B
¥ 5 empleados aclivos, respectivamente y una oficing ubicada en |a ciudad de Santa Cruz de
la Sierra,



Multiplika Sociedad de Titularizacion S.A.
Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST

Motas a los Estados Financieros

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

El Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST (en adelante Patrimonio Autdnomo) fue
constituido a través de un proceso de titularizacidn, con la consiguiente Emision de los Valores
de Titularizacidn GRANOSOL - BISA 5T, autorizado e inscrito por la Autoridad de Supervision
dal Sisterma Financiero (ASFI) mediante Resolucidn ASFI'N® S588/2020 del 28 de oclubre de
2020, por un monto aulorizado de Bs130.000.000

El Patrimonio Auténomo fue constituido mediante 1a suscripcion del Confrato de Cesién
Irevocable de Derachos sobre los Flujos de Ventas Futuras para fines de THularizacion y
Administracidon del Palrimonio Autdnomo, sus anexos respeciivos v los documenios
modificatorios o aclaratorios. El objeto de este Conirato es la cesidn absoluta en términos
juridicos, contables y oponibles a terceros del derecho de dominio sobre los flujos de ventas
futuras provenienies de los ingresos recibidos de forma directa yio indirecta de todas las ventas
al contado y/o crédito de productos o servicios del rubro o actividad principal gue oblenga

Asimismo, se ha efectuado la emisién de los Valores de Tiularizacidn de Oferta Publica, por
un monto de Bs130.000.000 (Ciente treinta millones 00/100 bolivianos) @ un valor nominal de
Bs10.000.- cada uno, de acuerdo con el siguiente detalle:

El Patrimonio Autonomo GRANOSOL - BISA ST (en adelante Patrimonio Autdnoma) fue
constituido a traves de un proceso de titularizacidn, con la consiguiente Emisidn de los Valores
de Titularizacidn GRANDSOL - BISA ST, autorizado e inscrito por la Auloridad de Supervision
del Sistama Financiero (ASF|l) mediante Resolucion ASFIN® S88/2020 del 28 de oclubre de
20220, por un monto aulorizado de Bs130.000.000.

El Patrimonio Autdnomo fue constituido mediante la suscripcidn del Contrato de Cesign
Irevocable de Derechos sobre los Flujos de Venlas Fuluras para fines de Tiulanzacion vy
Administiracion del Palrimonio Auldnomo, sus anexos nespeclivos v los documentios
modificatorios o aclaralorios. El objeto de este Conirato es la cesin absolula en érminos
juridicas, contables v oponibles a lerceros del derecho de dominio sobre los flujos de ventas
futuras provenienies de los ingrasos recibidos de forma directa yio indirecta de todas las ventas
al contado ylo crédito de productos o servicios del rubro o actividad principal que oblenga

Asimismo, se ha efectuado la emisién de los Valores de Tiularizacidn de Oferla Pablica, por
un monto de Bs130.000.000 (Ciento freinfa millones 00V100 bolivianos) a un valor nominal de
Bz10.000.- cada uno, de acuerdo con el siguiente detalle;

Mgt peor Tasade Plazo dias Walor Cantidad de Facha de

SEne inferés  calendario nomenl valores  vancamients

Bs Bs -

Sene Unich 130.000.000 6,50% A 666 10,000 13.000 Z2-gic-2030
Total 130,000,000

Modificaciones al Contrate de Cesion Irevocable de Derechos Sobre Flujos de Ventas
Futuras para fines de Titularizacidn y Administracion del Patrimonio Auténomo

» Testimonio N*567/2023 de fecha 17 de marzo de 2023, mediante @ cual se formalizan las
modificaciones al Contralo de Cesidn conforme lo deferminado por las Asambleas de
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Motas a los Estados Financieros

Tenedores de Valores reunida el 16 de diciembre de 2022 v 13 de enerc de 2023 en las
cuates se aprobo lo sigulente:

*  Modificacion a la fdérmula de caleulo ded margen de amordizacion de deuda (MAD)
* Modificaciones an los plazos de presentacion de los estados financieros del Originador.

*  Medificacion de los fondos comprometidos, ajustando los importes al monio colocado
de [3 emigidn.

*  Ofras modificaciones necesarnias coma efacto de los cambios antes sefalados.

#  Testimonio N*1397/2024 de fecha 13 de junio de 2024, madiante & cual se formalizan las
modificaciones al Contrato de Cesidn conforme lo determinado por las Asambleas de
Tenedores de Valores reunida el 26 de marzo de 2024 en |a cuales se aprobd lo siguiente

*  Modificacion a la fdrmula de cdlculo ded ratio de activacion del dispositivo de
recaudacion B.

= (iras modificaciones necesarias como efecto de los camhios antes sefalados.
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Patrimondo Autdnomao, tiene registros independientes, elaborados
por MULTIPLIKA Sociedad da Titularizacidn S.A., Nevados de acuerdo con las normas de
contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Direccian
de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financierg, los cuales, en todos los aspecios significatives, son concordantes con las normas
de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con |as mencionadas normas contables
requiere, que la Sociedad Administradora del Palrimonio Autdnomo realice estimaciones gue
afectan los momos de activos y pasivos, asl como los monlos de ingresos y gastos del periodo,
Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo
wigenie,

Reconocimiento de los efectos de inflacion

De acwerdo con la Morma Contable N3 amitida por el Consejo Técnico Macional de Auditoria
y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Plblicos de Bolivia, los estados
financieros deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacidn, para lo cual debe
considerarse la valuacidn da la Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste. En
fecha 8 de diciembre de 2020 e Consejo Técnico Nacional de Auditoria v Contabilidad -
CTNAC emitid la Resolucidn CTNAC 03/2020 gue establece la suspensidn del ajuste ntegral
por inflacidn de los estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020

La Resolucidn Administrativa SPVS-IS-N" 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emiida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a partir
del 1° de enero de 2009, |a reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros
a meneda constante, en funcidn a la Unidad de Fomenio a la Vivienda (UFV).
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Motas a los Eslados Financieros

Presentacidn de los estados financieras

Los prasenies astados financieros al 31 de diclembre 2025 y 2024 se presenian de manera
comparativa a efecios de cumplir las normas de la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFI) y con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia

Criterios de valuacién

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Patrimanio Autdénomo, son los
siguantes:

Actives titularizados a corto y largo plazo

Los actives titularizados a corto plazo corresponden a los fondos comprometidos provenienies
de |a cesion irevocable de derechos sobre flujos de los ingresos recibidos de forma directa yio
indirecta de todas las ventas al contado y/o crédifo de fos productos o servicios del objefo social
de la Sociedad Granelera GRANOSOL S A, a favor del Patrimonio Autdnomo. Estos Actvos se
ancuentran valuados a su valor presente mas los productos financieros y gasios devengados
por cobrar,

Cuentas pendientes de pago diversas

Las cuenias pendienles de pago corresponden a depdsitos del ongmador a la cuenta
distribuidora come provision de fondos para el pago de obligaciones bursatiles,

Obligaciones financieras a corto y largo plazo

Las obligaciones financieras a corlo v largo plazo corresponden a obligacionas por emision de
valores de titularizacion, por [a colocacidn primaria gue se realiza a través de la Agencia de
Bolsa, dichas obligaciones son regularizadas con el pago de cupones. Adicionalmente se
incluyen fos cargos devengados pendientes de pago por obligaciones financigras que son
provigionados con ef vencimiento de cupones,

Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el pasivo se efeciban en cumplimienio al Manual de Cuentas
para Palrimonios Autdnomos Administrados por Sociedades de Titularzacidn

Cuentas de ordan

Las cuentas de orden deudoras y acreedoras registran los documantas y valores del Palsimanio
Autdnomo, los cuales fueron registrados a su valor nominal

Ingresos operativos
Los ingresos operativos corrasponden a ingresos cobrados en el periodo provenenies ded flujo

de venias cedido por el originador, las cuales son conlabiizadas por el mélodo de lo
devengada.
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Cargos operativos
Los cargos operalivos comesponden a carges pagados en el periodo por concepto de
comisiones pagadas a MULTIPLIKA Scciedad ce Tilularizacidn 5 A, honorarios del audilor

externo y lasas de mantenimienio a los entes reguladores, las cuales son conlabiizadas par al
métoda de o devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros del Patrimonio Autdnomo son rendimientos provenientes de intareses
ganados por depdsitos en cuentas bancarias del sistema financiars

Cargos financieros

Los cargos financieras corresponden principalmente al pago de obligaciones por emisiones de
litularizacian, las cuales son contabilizadas por ¢ mélodo de lo devengado,

Gastos diversos
Los gastos diversos corresponden a gasios pagados en el 2jErcicio por conceplo de honorarios

por audiloria externa, gastos notariales, por servicios bancarios, publicaciones, calificador de
resgo ¥ represenianie comon de lenedores de valores.

NOTA 4 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2025, no exislen cambios en las politicas ¥ practicas comlables respecio
a la gestion 2024, asimismo. no exisien cambios sustanciales despuesios por la Auloridad de
Supervision def Sistema Financiero (ASFI), aplicables a Patrimonios Auténomaos adminisirados
por Socledades de Tilularizacion,

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de diclembre de 2025 y 2024, es |a siguiente;

025 2024
Bs Bs

Cuentas de ahorro en bancos y entidades
financieras del pais 7076860 B8.070.127
7.076.860 B.OT0D.127

NOTA 6 - CUENTAS ¥ DOCUMENTOS DIVERSOS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a sigulente:

2008 2024
Bs Bs

Cuentas y documentos pendientes de cobro diversos
a cofto plazo 100 100
100 100

13
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Meotas a los Estados Financieros

NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicion del grupe al 31 de diclembre de 2025 y 2024, s |a siguiente;

2025 2024
Bs Bs

Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) F 167.070
Bolsa Boliviana de Valores - 15 649
Auditoria Externa 8744 20.493
Bisa Sociedad de Trularizacién SA 75.000 75.000
Qtras Provisiones - 62,837
84,744 341,049

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la Siguignte:
2025 2024

Bs Bs
Obligaciones por Emisiones de Valores 38.258.554 48.225.010
38.258 554 48 225.010

NOTA 13 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A LARGO PLAZO

La composicidn del grupo al 31 de diclembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 B 2024
Bs Bs

Cuentas y documentos pendientes de pago
diversos a largo plazo (") B 5.881.068 5.881.068
5.881.068 b.B81.068

{(*) Corresponde al Fondo de Liguidez GRANOSOL - BISA ST flujos de ventas esiablecido en
su contralo coma garantia para el pago de los activas tlularizados

NOTA 14 - RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los resultados acumulados son de Bs2 108,851 y
Bs1.480.957, respectivamente.
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NOTA 7 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO

La composicion del grupe al 31 de diclembre de 2025 y 2024, es |a siguiente:

2025 0 2024

Bs B

Instrumentos en valores representativos de deuda 10,038 453 10.950 283
Fendimienios devengados pendentes de cobro de

activos titularizados 2.776.240 20086458

12.814.733 12 956 939

NOTA & - ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, s la siuiente:

2025 2024
Bz Bs
Instruments en valores representativos de deuda 23123877 39.162.370
Rendimientos devengados pendientes de cobro de
activos titularizados 7.367.273 6.460.244
36,491,150 45 627 614
NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente;
2025 2024
Bz Bs
Chbligaciones por emisidn de valores 9.966 456 9.491.309
Cargos devengados pendientes de pago de
obligaciones bursatiles 78.363 83,787
10.044.8158 585 006
NOTA 10 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:
= 2025 2024
Bs Bs
Cuentas y documenios pendientes de pago diversas
a largo plazo 5.007 _ 1.136.600
5007 1.136.800
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NOTA 15 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS

INGRESOS OPERATIVOS

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingrezos por cartera 4.355.177 5.213.080
4.355177 5.213.050
CARGOS OPERATIVOS
La composicion del grupo al 31 de diclembre de 2025 v 2024, es Ia Sigubame:
—... 2035 2024
Bs Bs
Costo de servicio {300.000) {300,000
Otros costos operativos o (64.610) (92.768)
(364 610) {392 768)
NOTA 16 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
INGRESOS FINANCIEROS
La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a siguiente:
B 2025 2024
Bs Bs
Ingresos por inlereses en disponibilidades 167 449 162.815
167 445 163.815
CARGOS FINANCIERDS
La cemposicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la Siguiante:
- 2025 - 2024
Bs Bs
Cargos pagados por obligaciones por emisiones de
bitularizacian = {3.554.385) [4.189.211)
{3.554. 385} {4.188.211)
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NOTA 17 - GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo al 31 de diclembre de 2025 y 2024, es la sigulante:
2025 2024
Bs Bs
Gastos de auditoria externa (28.584) (52.011)
Gastos Molariales v Judiciales - (155}
Zaslos de Imprenta . (350)
Gasios por servicios bancarios (30.902) (37.974)
Gastos diversos (113 {113}
Publicaciones (BO0) (1.208)
Gastos por servicios contralados (70.080) {B5.280)
(131.278) {157.091)

NOTA 18 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

La compaosicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 o 2024

Bs Bs

Ingresos de Gestiones anteriores (*) 182.718 -
182.719

(") Los ingresos de gestiones anleniores corresponden a la reversion dal gasto en exceso de
la gestidn 2024 por concapta de servicio de auditoria exierna, pago a la ASFI, y BBV, Esic
dabudo a que [as provisiones s& realizan en base a la eslruciuracidn de los pagarés,

NOTA 19 - GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion def grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a siguiente

2025 2024

Bs Bs

Gastos de Gestiones Anteriores () - (27.37T) (25 645)
(27.377) {25.645)

(*} El saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, corresponde al regisiro de devalucion de
fondos de la cuanta de libre disponibilidad de [a Sociedad Granelera 5.4,

NOTA 20 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados an bolivianos, no
incluyen equivalentes de saldos en ddlares estadounidenses
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Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA 5T

Matas a los Estados Financieros

NOTA 21 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titulanzacion y los ingresos que generen los Patrimanios
Auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo N® 12° de la Ley
del Fondo Especial de Reactivacién Econdmica y de Forlalecimiento de Entidades de
Intermediacidn Financiera (FERE) da fecha 4 de mayo de 2001, estdn exentos del pago de los
siguientes impuesios: al Valor Agregado {IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), a tas Transacciones (IT) y a las Utiidades de las Empresas (IUE),
Incluyende las remesas al exterior,

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

El Palrimonic Autdnome 31 de dickembre de 2025 y 2024, declara no lener contingencias
probables de ninguna naturaleza, mas alla de [as registradas contablamente.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido después del 31 de diciembre de 2025, hechos o circunstancias que
afecten en forma significaliva los estados financieros a esa fecha

e Ay L "]‘EJ.:/I/

Mateo Kules Cochamanidis José Fedench Escudern
Presidante de Deractonic h
|
1
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Chatador Genaral Gerante Genaral
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Informe sobre el Sistema de Control Interno
{con Conclusiones y Recomandaciones)

Al Sefor
Presidente y miembros del Directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion 5.4

D nuestra consideracian:

Hemos completado nuestra auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO
GRANOSOL - BISA ST (‘el Patrimonio Auténomo’), administrado por MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacién S.A. ("la Sociedad”), al 31 de diclembre de 2025. Al planificar y realizar nuestra auditoria de
los estades financieros, de acuerdo con Normas Contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI1) y con el Reglamento para la Realizacion del trabajo de Auditoria Externa emitido
por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), consideramos la comprension ded sistema
de controi interno del Patrimonio Auténomo e identificamos los potenciales rsgos significativos de arror o
irregularidad en los estados financieros. Al efectuar dichas valoraciones de riesgo, lomamos an cuenta el
control interno relevante para la preparacion de los estados financieros por parle de la Gerencia
agministradora del Patrimonio Auldnomo, para que esios expresen la imagen fiel, con el propasito de
disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn a las circunstancias, ¥ rma con la
finalidad de expresar una opinidn sobre |a eficacia del contral interno del Patrimonso Aulénoma

Durante & periodo terminado el 31 de diciembre de 2025, no han surgido observaciones relacionadas con
el sistema de control interno ded Patrimonio Autdénomo que requieran ser informados.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia administradora del Patrimonia Auténoma W
para ser remitide a la Autoridad de Supervision del Sislema Financiera (ASFI1). En consecuencia, puede no
sef apropiado para ofra finalidad. Debido a la posibilidad de interpretaciones erréneas por pare de parsonas
que desconocen los objetvos y las limitaciones del control interno y nuastro entendimients del mismo, este
informe no debe ser presentado ni mencionado a quien no esté relacionado con el Pairimonlo Autdname.

Caon al propdsito de cumplir con lo requerido en ef Libro 7, Tiule I, Capitulo | - Auditoria Externa, de la
Recopllacion de Normas para el Mercado de Valeres emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), hemos efeciuade procedimientos selectivos de auditoria aplicados a la evaluacian del
controd Inlerno, an relacicn con la auditoria de esiados financieros, cuyo resultado v sus conclusiones s
presentan a conbinuacidn:

a) Alcance del trabajo para entender el sistema de control interno y evaluar el riesgo
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros

Como parte de nuestro trabajo, evaluamos el ambiente de condrol, identificando las areas criticas
sobre las cuales se enfoca nuestra verificacion, utilizando una metodologia que enfatiza en el
analisis y evaluacién de los controles internos del Patrimonio Auténomo, uldizando herramientas
dé andlisis de controles basados en los aspectos de control interno definidos en la Recoplacion de
Mormas para & Marcada de Valores (RNMV) de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
- ASFI, las cuales permiten una adecuada evaluacién de cada uno de los companentes que deben
congbiuir una asiructura de conirgl inferno én una organizacidn, que son
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Dicho analisis fue. a su vez, efectuado con el objeto de evaluar si la estructura del contral interna
del Patrimonio Auténomo, en aguellas dreas criticas, properciona una seguridad razonable en
cuanto al logro de los siguientes objetivos:

* Efectividad y eficlencia de las cperaciones
= Confiabilidad de la informacidn contable

* Cumplimiento de las leyes y normas aplicables

Les procedimientos de auditoria aplicados fuvieron como objetive fundamental obtener evidencia
sobre la razonabilidad de los estados financieros, tomados en su conjunto, que nos permita
BXpresar nuestra opinion profesional, al 31 de diciembre 2025 y no asi para verificar el cumplimeanto
de normas legales vigentes sobre la gestion y los sistemas de informacién

Resultados de la evaluacién del sistema de control interno

Como parte de nuestro examen de los estados financieros dal Patrimonio  Autdnomo
correspondiente al periodo lerminado el 31 de diciembre de 2025, hemos evaluado su sistema de
contral interno. y de este trabajo no han surgido observaciones yo recomendaciones sobre
aspecios resativos al sistema de controd interno vigente en el Palrimonio Auténoma que reguieran
ser informadas,

Conclusiones sobre la efectividad del control interno sobre los estados financiaros

En nuestra conclusidn, nuestras pruebas selectivas de control en la suditoria de estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, probaron que los controles son
eficaces sobre los estados financieros, y que dichos controles fueron disefados para prevenic ¥
delectar erroras o fraudes en los reportes contables, transacciones v la informacién divu lgada, asi
como la eficacia de los contrales en los procesos clave.

Nuestras pruebas sobre el sistema de control interno del Patrimonio Auténomo fueron efeciuadas
con el objeto principal de permitirnes expresar una opinién sobre los estados financieros por el
periodo terminado el 31 de diclembre de 2025 fomados en conjunio, en el marco de una auditoria
de los estados financieros realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. ¥ Cubire
Unicamente aquellos aspeclos que han surgido a o largo de nuestro examen de esos estados
financieros y no revelaria necesariamente todas las debilidades quér pudieran exislr en ol sistema,
si se efecluara un estudio especifico del sistema de cantral interno del Palrimanio Auténomo

Resultados de la evaluacién del control sobre incumplimientos o la infraccian grave
de los requisitos de conducta, legales, contractuales y riesgos de reputacion

Hemas evaluado los confroles de cumplimiento de leyes, regulaciones, infracciones graves de
requisitos de conducta, exigencias legales o acuerdos contracluales ademas de cualquier perjuicio
de reputacidn por incumplimientos.
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Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2025, no han surgido aspecios de
incumpdimeentos graves que conlleven a procesos judiciales o actusciones fiscalizadoras que
afecten o podrian afectar la reputacion del Palrimenio Auténomo o cualquier perjuicio de repulacion
resullante de un incumplimiento al codigo de conducla, exigencias legales o acuerdos
contraciuales.

Rulzmiar Pelasz S.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 26 de febrero de 2026
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Informe de los Auditores Independientes, Complementarioc a la Auditoria de
Estados Financieros, sobre el Seguimiento de Regularizacién e Implementacion de
las Instrucciones, Observaciones y Recomendaciones Contenidas en los
Ultimos Informes de la ASFl y de los Auditores Externos

Al sefior
Presidente y miembros del direciorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion 5.4

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMOMNIO AUTOMNOMO GRANOSOL — BISA ST (el
Palrimanio Autdénomo”), administrado por MULTIPLIKA Scciedad de Titularizacién S.A, (“la Sociedad”), al
31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias y pérdidas. de evolucidn en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio lerminado en esa fecha. Como resultado de nuesiro examen
amitimos un informe con opinién no moddicada en fecha 26 de febrero de 2026, que se incluye en la primara
parte del presente. informe

Asimiamo, como parle complementaria a la auditoria de estados financeros, efectuamos seguimiento del
gracdo de cumplimiento de la regularizacidn e Implementacion de 1as instrucciones. observaciones y
recomendaciones, confenidas en les dlitimas infarmes de ASFI v de los auditores externos, de acuerds con
lo requerido en el Libro 7, Titulo I, Capitulo | - Auditoria Externa, de la Recopilacidn de Normas para el
Mercado de Valores amitida per la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFI). Cabe sefalar
que aquedlas obsarvacionas y recomendaciones efecluadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero - ASFI, gue cormespondan a inspecciones de gestiones anteriores y que fueron superadas por
la Sociedad al 37 de diclembre de 2024, ya no se incluyen an esie informe,

Adicionalmente, la Gerencia de la Sociedad nos confirmd que durante |a gestion 2025 la Autaridad de
Supervisidn del Sisterna Financiero - ASFI no ha realizado inspecciones ni ha emitido instrucciones sobre
las operaciones del Palrimonio Autdnomo y que no existen informes de inspecciones de gestiones
anterigres emitidos por dicha Autoridad con observacionas pendientes de regularizacion al 31 de diciembre
de 2025 Asimisma, no existen observaciones de auditorias externas de gestiones anteriores pendientes
de regularizacion,

La responsabiidad de la Gerencia as cumplir con fodaos los aspectos establecidos en la Normas para el
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). Nuestra
responsabilidad es informar sobre el grado de cumplimiento de la regularizacion e implementacion de las
insirucciones emitidas por ASFI y las observaciones v recomendaciones formuladas por los auditores
exilemos.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia administradora ded Patrimonio Auténomo y
para ser remitido a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI); en consecuencia, puede no
ser apropiado para ofra finalidad.

Ruizrmier Pelasz S.R.L.

Lie. C. (Socho)
Reg, N° CALE-2971

Santa Cruz de |la Sierra, 26 de febrero de 2026
W e -
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Informe Especial sobre el Cumplimiento del Contrato de
Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras

Al sedor
Presidente y membros del directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A

Hemoe auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST (el
Patrimonio Autonome’), administrado por MULTIPLIKA Socledad de Titularizacion S.A. ("la Sociedad’), que
comprendan el eslado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias y
pérdidas, de evolucidn en el patrimonio neto y de flujos de efective correspendientes al ejercicio terminado
&n asa fecha. Como resultado de nuesiro @xarmen emitimas un informe con opindn no madificada en fecha
26 de febrero de 2026, que sa incluye en la primera parie del presenie informe,

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolfvia v el
Regiamento para |a realizacidn del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento, aplicado
a Patrimonios Autdénomos administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiera (ASFI). Esas normas y circulares requieran que planifiguemos y
ejecutemos la audioria para oblener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estan libres
de presentaciones incorrectas significativas,

El cumplimiento del "Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Fuluras®, dal
Pafrimonio Auténomo, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, es responsabilidad de la
Gerencia administradora del Patrimonio Autdnomao

Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados, sobre los estados financieros del Patrimaonio
Autonomao. por ef ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha cumplido con el Contralo
de la " Conirato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras *

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia administradora del Patrimonio Autdnama y
para ser remilido a la Autondad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); en consecuencia, puade no
ser apropiado para ofra finalidad

Ruizmier Pelaesz 5.R.L.

Lie, u : i)
Reg. M° CAUB&OTY

Santa Cruz de la Sierra, 26 de febrern de 2026

mgiwmrldwide_ .

B v Podena § 8|



LN Multiplika Socledad de Titwarizscion S.A.
ruzmerc-roup Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA §T
tnforme 08 bog Ausifone s Indepandientas

Sabrlr 0% Eslpdos Financerns

a I g ciciemive oo 2005

Parte V- Informe sobre la Valoracién del Portafolioc de
Inversion

Contenido

Informe de los auditores independientes



e
“ruzmierGroup At Pesez 1

Capiddn Bassedn: 2 131 Edil. Spaira Ling

Tl 501 2 242626 Piao 2, C0d J04

Col =381 THOEZ411 Ay Bara, C Copapomd 2000
arucklra e com Cal +&01 §3722732

La Par, Bolsa Sants Crur. Boivia

Informe sobre la Valoracion del Portafolio de Inversion

Al senor
Presidente y mambros del directono de
MULTIPLIKA Sociedad de Tiuwlarizacion S.A

Hemos auditade los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST ("sl
Patrimonio Auténoma”), administrade por MULTIPLIKA Seciedad de Titularizacion S.A. (a Sociedad”), que
comprenden ¢l estado de situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias y
perdidas, de evolucidn en el patrimanio neto y de flujps de efective correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha. Como resultado de nuestro examen, emilimos un informe con epinidn no modificada en fecha
26 de febrero de 2026, que s& incluye en la primera parte del presente informe,

Efectuames nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Acepladas en Bolivia v el
Reglamenio para |a realizacidn del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento, aplicado
a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Tilularizacion, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sisiema Financiero (ASFI). Esas normas y circulares requieren gque planifiguemos y
gjecutemos la auditoria para ablener razonable seguridad respacio a si los estados financieros estan libres
de presentaciones incorrectas significativas.

De acuerdo con el " Contrate de Cesién Irevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Fuluras®, de
Constitucion de un Patrimonio Autdnomo y de su Administracsbn, sus anexos respectives vy los documentos
modificatorios o aclaratorios”, la valuacion de las inversiones fue delerminada segun lo establecido en la
Metodologia de Valoracion aprobada mediante Resolucidn Administrativa SPVS N° 174 de fecha 10 de
marzo de 2005 y sus posteriores modificaciones

Como resuliado de los procedimientos de auditoria aplicades y las pruebas seleclivas que efecluamos
sobre los estados financieras del Patrimonio Auténome y portafalio de inversiones, al 31 de diciermbre de
2025, estan razonablemente valuadas, de acuerdo con las narmas y politicas vigentes, que se incluyen en
el Manual de Cuenlas para Patrimonios Autdnomos Administrados por Sociedades de Tiularizacian,
emitidos por la Autoridad de Supervision del Sisterna Financiero (ASFI),

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencla administradora del Patrimonio Auténoma ¥
para ser remitido a la Auloridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); en consecuencia, puede no
ser apropiado para otra finalidad.

Ruizmier Pelasz 5.R.L.

Lic. . {Socio)
Reg. N° CAUBZ2971

Sanla Cruz de la Sierra, 26 de lebrero de 2026
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Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de
Estados Financieros, sobre el Cumplimiento de la Auditoria de acuerdo con la
Propuesta Técnica

Al senor
Prasidante y miembros del directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Tilularizacion S5.A

A confinuacian, les Informamos sobre el cumplimiento de la propuesta técnica de semvicios de audioria
preseniada a ustedes, cormespondiente a la audiloria externa financiera de los estados financieros dal
PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST ("el Patrimonio Auténomo’), administrado por
MULTIPLIKA Sociedad de Tiularizacidn 5.4, ("la Sociedad’), al 31 de diciembre de 2025,

Hemos sido contratados para realizar la audiloria externa de los estados financierss del Patrimonio
Auténome al 31 de diciembre de 2025 y para emilir un informe scbre efios. El objetivo de nuestra auditoria
fue expresar una opinion sobre la razonabilidad, en lodes los aspectos significativos, de la presentacion de
los estados financieros de conformidad con las normas emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero { ASFI).

Efecluamos nuesiro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Balivia y el
Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditeria Externa y modificaciones al Reglamenta, aplicado
a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Tilularizacién, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiers (ASFI), asi como de acuerdo con el alcance incluido en nuesira
propuesta lécnica preseniada el 18 de junio de 2025,

El objetive de nuesira auditoria ha sido obtener un grado razonable, pero no absoluto, de seguridad de que
los estados financieros estan libres de mandestaciones significativas no veraces, como resultado de
incorreccionas debido a errores o fravde. Como es de su conocimiento, existen limitaciones mherentes an
el proceso de auditoria. incluyendo, por ejemplo, la realizacidn de pruebas en forma selectiva y la posibilidad
de confabulacidn o falsificaciin, que pueden impedirnos identificar errores significativos, fraude y actos
licitos. Por consiguiente. una manifestacidn significativa no veraz puede no ser identificada. Ademas, una
auditoria no esta disefiada para descubsir efrores o fraude que no son significativos en relacion con los
estados financieros.

Como parle de nuesira auditoria, hemos comprendido e! sislema de control inferno del Patrimonio
Autonomo, con @ Umco propdsito de determinar la naturaleza, oportunidad v alcance de nuesiros
procedimienios de audiloria necesarios para expresar nuestra opinsin sobre los estados financieros. Esla
comprensidn no ha constituido una evaluacion especifica del sistema de controd interno del Patrimonhio
Autdnomo al 31 de diciembra de 2025 y, consiguwientemente, podria no haber revelado todas las situaciones
que una evaluacidn especifica revelaria,

La preparacion de los estados financieros mencionados anteriormente es responsabilidad de la Gerencia
administradora del Patrimonio Autdnomo |a cual también a5 responsable de mantener un control inlerno
eficaz, cel regisiro contable apropiado de todas las operaciones en los regisiros conlables, de la
salvaguarda de los acltivos, v de una presentacidn completa razonable de kos esiados financieros. La
Gerencia administradora del Patrimonio Autdénomo tambeén es responsable de identificar y asegurar que el
Patrimanio Autdnomo cumpla con las leyes y otras normas aphcables a sus actividades.
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Como resultado de nuestro frabajo de auditoria al 31 de dicsembre de 2025, hemos emitido nuestro informe
sobre los estados financieros del Patrimonio Autdnomo, el 26 de febrero de 2026, que se incluye en la
primera pare del presente informe, asi como los informes complementarios.

Este informe se emite para cumplir con los requerimientos de las regulaciones aplicables al Pairimonio
Autdonomo y no modifica las condiciones acordadas incluidas en @ contrato de prestacion de servicios
profesionales de fecha 30 de junio de 2025.

Con el propdsito de cumplic con [a regulacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFI)
en relacion con los Informes de Auditoria Externa, adjuntamos en el ANEXO | de este informe, el Resumen
de los Procedimientos de Auditoria Aplicados para el Examen de los Estados Financieros del Patrimonio
Autdnomo al 31 de diciembre de 2025 y ol cumplimienta con la propuesta técnica.

Este informe ha sido preparado sélo para uso de la Gerancia administradora ded Patnimonio Autdnomo ¥
para ser remifido a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1); en consecuencia, puede no
sér apropiado para ofra finalkdad,

Ruizmier Pelasz 5.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 26 de febrero de 2026
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MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A
Patrimonio Autonomo GRANOSOL - BISA ST
Rasumen de los Procedimientos de Auditoria Aplicados para el
Examen de los Estados Financieres y Cumplimiento con la Propuesta Técnica

Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Objetive

Lot procedimientos de auditoria aplicados tuvieron como objetivo principal emilir opinidn sobre |a
razonabilidad de la presentacién de los estados financieros dal PATRIMONIO AUTONCMO
GRANOSOL - BISA ST ("el Patrimonio Autdénome’), administrado por MULTIPLIKA Sociedad de
Thularizacidn S.A. ("la Sociedad™), por el ejercicio lerminado al 31 de diciembre de 2025,

2. Alcance del examen

Muestro examen s efectud de acuerdo con Normas de Conlabilidad emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiers - ASFI) y la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores, Libro 7 del Titulo Il - Auditoria Externa y, on consecuencia, incluyd las pruebas de los
registros de contabilidad y otros procadimientos de auditoria, que consideramaos necesarios an las
circunstancias, cuya evidencia de estos procedimientos se compilan en la herramienta de auditoria
para archivo de papeles de rabajo que utiliza AuditBrain.

3. Metodologia del examen

El resusmen de los procedimientos selectivos realizados as el siguiente:

neia an AuditBrain
Actividades preliminares 01 - Compromiso previo
A - Aceptacion y Continuacién del
ancargo
m  Aceplacidn v confinuidad del cliente
&  Conlraflo
s Declaraciones de independencia
Fasea de Planeacisn 02 - Planeacion

C - Evaluacion de riesgos

Valoracidn de riesgos:

» Conocimiento del negocio

m Evaluacion de controles internas a nivel de la
entidad

m Comprension del marco de informacion
financiera aplicable
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m Pruebas analilicas para la planificacion de
auditoria

s ldentificacidbn de riesgos de  incorreccion
material a nivel de estados financieros,
incluidos riesgos de frawde

m |dentificacion de cuenias y lransacciones
significativas para la auditoria

m Riesgo de incorrecidm a nivel de
aseveraciones, incluyvendo el riesgo de fraude

m Evaluacion de confroles de Tl y requetimientos
minimos de sequridad informatica

m  Pruebas de cumplimiento de leyes y
regulaciones partinentes

Estrategia

»  Delerminacidn de la materialidad D = Materialidad

s Control de horas ¥ equipo asignado incluyendo A - Aceplacion y Continuacion del
aspacialisias encargo

m  Oiras participaciones de especialistas A - Estrategia de Auditoria

Fase de respuesta a los riesgos 03 - Ejecucion “Cuentas significativas y

ipruebas sustantivas) materiales™

® Pruebas susiantivas analliicas
m  Pruebas suslantivas de delalle

Fase de conclusién y emisién de informes

m  Re-pvaluacidn de la matesialidad D - Materialidad
n [ldentificacion de hallazgos de auditoria 002, Conclusién de fa evaluacion de

riesgos
m Relacion de diferencias de auditaria. 005. Resumen de errores de auditoria

s Procedimientos analiticos finales y de revision 001, Procedimientos Analiticos finales
ganeral de estados financieros

» Revaluacion de la suficiencia de evidencia 002, Conclusion de la evaluacidon de

riesgos
s Obtencion de representaciones de la gerencia 003. Carta de representacion
» Preparacidn de informes 001. Emision de informes

Procedimientos utilizados para comprobar la confiabilidad de la informacién
contable

Los procedimentos de auditoria que utiizamos estan basados en el Reglamento para la realizacién
del trabajo de Auditoria Externa de la ASFI y las Normas Internacionales de Auditoria, & Cédigo
de Etica de la IFAC y la Norma internacional de Gestion de Calidad.
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4.4,

d.a.1.

4.a.2

d.a.3

d.ad.

Nuestra labor considerd los procedimientos establecidos por la propia firma ¥ las MNormas de
Auditoria Generaimenie Acepladas en Bolivia, que son las Normas Internacionales de Auditoria

MIA

Este proceso nos permite enfocar el esfuerzo de auditoria v conseguir resultados en las dreas
donde los riesgos e importancia de la auditoria sean mayores. En este enfogue, hemos considerada
el riesgo de cumplimiento de leyes y regulaciones, riesgo tecnoldgico y riesgo en el reconocimiento
de los ingresos.

A continuacion, presentamos una simesis de los pasos en el Proceso de Auditoria de RUIZMIER
PELAEZ aplicados:

Planificacidn
Comprensién de las operaciones de la Patrimonie Auténomo

Comenzamos |a auditoria obteniendo informacién para & plan de auditoria, en base a ka evaluacian
del sistema de control interno y la revision de los principales procesos de transacciones y rubros, y
de asa forma obiener evidencia suficiente y apropiada para garantizar una evaluacidn eficiente de
las areas ce mayor interés, los cuales se reflejan en nuestro "Memorandum de Estrategia y
Planificacion”,

Evaluacitn de los controles generales a nivel de la entidad

La documentacion de los confroles generales resume nuestro entendimiento de los componentes
ded control interno. Este resumen, enfoca los componenies del control interno y su aplicacién a los
estados financieros. El control interno evaluado, consta de los siguientes componenies:

®  Ambiente de control interno,

®  Procesos de evaluacion de nesgos;

" Las actividades de control;

* Elsistema de informacidn v comunicacidn:

®  Procesos de monitores dal sistema de confral interno,

La evaluacion de los contrales generales nos die una indicacion general de la posibilidad de confiar
&n los controles internos.

Andlizis de plamificacion

Realizamos una reévision analitica de los estados financieros y oiros datos afines del Patrimanio
Autinomo que nos permila identificar areas de foco.

Calcwlo de la materialidad o importancia relativa planificada

El resullado de nuestra auditoria emile una opinidn sobre si los estados financieros dan una vision
verdadera y razonable. Para estandarizar, hasta donde fuera viable, la precisidn de nuestra
audiloria, usamos una guia basada en el lamafio de la Entidad, llamada “materialidad” o
“importancia relativa planificada”.
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4.ak5

4.a6

4.b.
4.b.1.

4.b.2,

4.b.3.

4.b.4.

4.,

4.c1.

Identificacién de los riesgos y determinacion de riesgos significativos de auditoria

Los nesgos significativos de auditoria son aquellos donde el “riesgo inheranta” es allo en relacidn
a un delerminado saldo de cuenta, o que impligue un riesgo de incomreccidn malerial, un
considerable grado de juicio o de dificultad para obtener evidencia de auditoria, o de aplicar
procedimientos de auditoria. Se han identificado cuestiones clave que merecen un Iratamienio
aspecial o0 especial juicio profesional

Documentacidn de las decisiones de planificacidn

El Memorandum de Estrategla y Planificacion incluye informacidn sobre asunios de contabilidad
potencialmente significativos; en la que aplicamos Técnicas de Auditoria con Asistencia de
Computadora (TAAC), especialmenta para determinacién de las muestras de conlroles y muasiras
para procedimienios sustantivas.

Determinacion del enfoque y preparacion del programa de auditoria

Ewvaluacién del riesgo inherente

Todos los programas de trabajo identifican los potenciales riesgos inherentes de incorreccion
malenal asociados con las aseveraciones; en los papeles de rabajo apropiados documentamos |a
evaluacién antes de seleccionar los procedimientos sustantives de audiforia.

Identificacion de los controles y evaluacion del riesgo de control interno

En los ingresos operalivos, aclivos litularizados, obligaciones financieras y cargos operalivos,
hemos evaluado los controles internos identificando, documentando y analizando la eficacia de los
mismaos, a fin de determinar el nivel planeado de nesgo de control interno, Solamente, en esos
casos y en los otros objetivos que no fueron considerados critices, determinamos que el riesgo de
conirol interno @5 “bajo” para las aseveraciones individuales de los estados financieros

Seleccion de procedimientos de auditoria para probar los controles

En los casos en los gue hemos decidido confiar en 108 controles, disefiamos pruebas de control
para obtener evidencia de si los controles internos estan funcionando segin su disefo vy, por
congigulente, respaldan nuesira evaluacion del control interma.

Seleccionamos procedimientos de auditoria sustantivos

Seleccionamos |a naturaleza y alcance de los procedimentos sustantivos para oblener evidencia
a fin de reducir e riesgo de deteccidn a un nivel apropiadamenie bajo, en base a los niveles
evaluados de riesgo de incorecidn material combinado y ponderado entre inherente y riesgo de
control interng, Los procedimientos sustantivos de auditoria incluyen un andlisis susfantivo,
mudstied susiantivo y otros procedimientos suslaninvos

Respuesta a los riesgos mediante pruebas

Pruabas de control én los controles internos

Efectuamos las pruebas planeadas de los controles internos para confirmar nuesiras evaluaciones
da riesgo de confrol interno solo en el caso en que hablamos decidido confiar en el sistema para

fings practicos de la auditoria, este caso es el de l0s ingresos operativos, activos tlutarizados,
obligaciones financieras y cargos operalivos.
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d.c 2.

4.3

d.c.d.

5a

5.b

Aplicacion de los procedimientos sustantives de auditoria

Efectuamos procedimienios seleccionados coma analisis sustantivo, muesireo sustantive y otros
procedimientos sustantivos. Mientras realizamos nuestra auditoria, a medida que encontramos
diferencias de auditoria, acumulamos aquellas que implican montos o clasificacién (o
preseniacion o revelacion) an el "Resumen de Diferencias de Auditoria”. Una diferencia de auditoria
s& determina cuando no estamos de acuerdo con ¢ monto, clasificacion, presentacidn o revalacion
de partidas o totales en los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2025 no hemos identificado
difarancias de aeditaria.

Revision de los eventos subsecuentes

Hemos revisado l0s hechos de naluraleza significativa que ocurren después de |a fecha de los
estados financieros hasta, o cerca de la fecha en que firmamos nuestro informe de auditoria

Obtencién de la carta de representacion de la gerencia

Hemos obtenido representaciones escritas de la Gerencia de la Sociedad, responsable de la
admenistracion del Patrimonio Autdénomo, aungue ésias no reducen la necesidad de abtenar
cualquier ofra evidencia suficiente y apropiada sobre los asuntos que ellas cubran; confirmaron los
asuntos significativos que nos fueron manifestados por la Gerencia durame |a auditoria. También
hemos obtenido cartas de confirmacidn de los abogados exlernos que prestan sus servicios al
Pairimonio Auiénomo

Resumen de los procedimientos sustantivos utilizados para probar la razonabilidad
de saldos y transacciones de la informaciéon contable ya sea procesada por
computadora o por medios manuales

Hemos efectuado procedimientos sustantivos de clases de transacciones y saldos de cuenta y de
cumplimiento de procedimientos en la medida que consideramos necesarias, para probar las
aseveraciones en los estados financieros y dejando evidencia de estos procedimientos en los
Programas de Audioria y los Papales de Trabajo que se compilan en la herramienta de auditoria
que utiliza AuditBrain, enfatizando en:

Bancos 03 - Ejecucion “Cuentas significativas
y materiales™

E. Disponibilidades
® Reconciliacion Bancana

® Confirmaciones externas a bancos y enlidades
financieras

" Revision de aspectos formales en las
conciliagciones Bancanas

- 1 03 - Ejecucién “Cuentas significativas
Activos titularizados y materiales”

A, Activos titulanzados

" Confrontacion de los auxiliares con los estados
financieros,
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Inspeccidn de los cobros por la emision de
valoras.

" Apdlisis de los cobros por emision de valores
con los extractos bancarios.

Ingresos operativos

B Confrontaciin de los auxdiares con  los
astados financieros.

¥ Recalculo de los rendimiantos ganados por a

emisién da pagarés

Cargos oparatives

Confrontacidn de los auxiliares con los
estados financleros

Recalculo de los cargos operalivos por
administracidn del Patrimonio Auténomo,

Obligaciones financieras

Confrantacion de los auxiliares con los estacdos
financieros,

Inspeccién de los pagos por emisidn de
valores,

Analisis de los pagos por emisidn de valores
con los extractos bancarios.

Patrimonio

Inspeccion de Aclas de Asamblea General da
Tenedores oo Valores vy wverificacion del
cumplimiento de las decisiones consideradas
en la reunidn.

Verificacion de los movimientios patrimoniales
con la documentacidn de respaldo

Otras Cusntas de Resultados

03 - Ejecucion “Cuentas significativas
¥ materiales"

C. Ingresos operativos

03 - Ejecuciéon “Cuentas significativas
y materiales"

D, Costos

03 - Ejecucidn “Cuentas significativas
y materiales”

B. Obligaciones financieras

03 - Ejecucion “Cugntas significativas
y materiales”

G, Patrimonio

03 - Ejecucion “Cuentas
significativas v materiales"”
H. Gastos

I. Otros ingresos
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®  Andlisis de la razonabilided de los saldos
mediante pruebas globales respecic a
ingresos v gastos operativos

®  Andlisis de la documentacidn respaldatoria de
los ingresos v gasios.,

®  Pruebas sustanfivas para las olras cuentas de
cargos financieros, gastos diversos, ingresos
financieros y ingresos de gestiones anferiores.

Otros procedimientos complementarios

®  Solicitud de confirmacion directa de saldos  a
ferceros; asimismo, se sclicitaron informes de
les abogados que prestan los servicios al
Patrimonio Autdroma,

003, Litigios y reclamos

" Lectura de las Actas de Asamblea General de 002, Actas y contratos

Tenedores de Valores, conbralo de
Declaracién Undateral de Cesidn Inrevocable
de un Derecho de Compra de Paganés,
Prospecto v oiros.

Informes amitidos

Los informes fueron presentados a la Gerencia Administradora del Patrimonio Auldnomo de |a
siguienie manera

Parie | Informe sobre los estados financieros

Parte Il Informe con conclusiones y recomendaciones sobre el sistema de control interno

Parte Il Informe de Seguimienio 3 las Observaciones e Insirucciones de la Autoridad de
Supervisidn dal Sistema Financiero (ASFI), asi como las Observaciones vy
Recomendaciones de los Auditores Extarnos

FParle IV Informe Especial sobre el Cumplimienio de la Declaracien Unilateral de Cesidn
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés

Parte W Irfarme sobre la Valoracian del Porafalo do Inversicn.
Parte VI  Informe de cumplimienio de la auditoria de acuerdo con |2 propuesta Wbenica

El aicance de los procedimiantos de evaluacidn establecidos por 1a Autoridad de Supervisicn del
Sistema Financiero (ASFI), se incluye en cada informe,

Cumplimiento de otros aspectos especificos
Integrantes del equipo de auditoria
E! equipo de trabajo que realizé |a auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios de

auditoria presentada el 18 de junio de 2025. Para eslo se realizaron las aclividades previas de
declaracidn de independencia al inicio y conclusién del trabajo.

2]
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Carga horaria por actividad y categoria

Sa cumplit con las horas presupuestadas para a realizacion del trabajo. La carga horaria de cada
uno de los integrantes del equipo de auditoria no fue significativamente diferente a lo estipulado en
la propuesta de awditoria,

Compromiso de no remplazar al socio y responsables del equipo de auditoria

Ni el socio ni los responsables del equipo de auditoria fueron reemplazados en el trabajo de
auditoria.

Procedimientos de control de calldad, revisidn y supervision del trabajo de auditoria

Los procedimientos de control de calidad, revisidn y supervision del trabago fueron efectuados de
acuerdo con la Morma Internacional de Gestidn de Calidad y conforme la propuesia de servicios de
auditoria y Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia

Informes y plazo de entrega

Los inforrmes emitidos, asi como los plazos de entrega estan de acuerdo con la propuesta de
servicios de auditoria fecha 18 de junio de 2025 y cumplen con lo requerido con la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero {(ASFI),

Multas por incumplimientos

Las informes de audiloria Tueron enfregados en los plazos esiablecidos en |a propuesia de servicios
de auditoria, por lo que no fue necesaria |a aplicacion de multas

Participacién en reuniones de trabajo con la ASFI, Directorio y Gerencia de la Entidad

La participacidn en reuniones de trabajo con los funcionanos de la Sociedad Administradora del
Patrimonio Autdénomo fue realizada de acuerdo a la propuesta de auditoria, Mo fueron necesanas
reunones con la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Fecha de inicio de auditoria

El inicio del servicio de audiloria estuvo de acuerdo con |a propussta iécnica de servicios
profesionales a vy o requerido por la Gerencia a carge de la Administracidn del Patrimonio
AL,

Limitaciones a nuestro alcance

Mo hemos tenido limitaciones que podamos considerar importantes, que afecten la presentacidn
razonable de los estados financieros de Patrimonio Autdénomo al 31 de diciembre de 2025,

Personal involucrado

Determinada la estrategia y planificacion inicial, se asignd el equipo de profesionales previsio y
adecuado para el trabajo, el cual esiuvo bajo la supervision de un socio de Ia firma

10
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Contenido

Infarme sobre los estados financieros Paria |

Informe sobre el Sistema de Conirol Interno (con Conclusiones y
Recomendacionas) Parte ||

Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la
Auditeria de Estades Financieros, sobre el Seguimiento de Regulacian
g Implementacién de las Instrucciones, Observaciones vy
Recomendaciones Contenidas en los Ultimos Informes de la ASFI y

de los Auditores Externos Parte [l
Informe Especial sobre el Cumplimiento de la Declaracion Unilateral

de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés Parte IV
Informe sobre la Valoracion del Portafolio de Inversidn Parte V

Informa de los Auditores Independientes, Complemantario a la
Auditoria de Estados Financieros, sobre el Cumplimienic de la
Auditaria de acuerdo con la Propuesta Técnica Parta V|
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Parte | - Informe sobre los estados financieros

Contenido

Informe de los auditores independientes

Estado de situacion patrimonial

Estado de ganancias v pérdidas

Estado de evolucidn del pafrimenio neto
Estado de flupos de efectivo

Motas a los estados financieros

Mofa1 - Malwraleza v objeto

NotaZ - Antecedentes del patrimonio autdnomao

Mola 3 - Bases para la preparacion de los estados financieras
Matad - Cambios de polilicas contables

Mot & - Condiciones de la cesidn

Mota & - Disponibilidades

Nota 7 - |Inversiones bursatiles en valores representalivos de deuda
Mola & - Cuentas y documentos pendienies de cobro diversos a corto plazo
Mola3 - Aclivos tilularizados a corto plazo

Mota 10 - Activos tilufarizados a largo plazo

Mota 11 - Obligaciones financieras a corlo plazo

Mota 12 - Cuenlas y documentos pendientes de pago diversas
Moia 13 - Provisiones y previsiones a corto plazo

Mota 14 - Obligaciones financieras a largo plazo

Nota 15 - Cuentas pendientes de pago diversas a largo plazo
Mota 16 - Resultados acumulados

Nota17 - Ingresos y cargos operatvos

Mota 18 - Ingresos vy cargos financiaros

Nofa 18 - Gastos diversos

MNofa 20 - Ingresos de gestiones anterioras

MNota 21 - Posicién en moneda extranjera

Mota 22 - Cuentas de orden deudoras v acreedoras

Mota 23 - Situacion tributaria

Mota 24 - Contingencias

Mota 25 - Hechos posteroras
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Informe de los Auditores Independientes

Al Safor
Presidente y mismbros del Directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

Dpiran

Hemos auditado los estados financieros del Patrimonio Autdnomeo BISA ST - CIDRE Il (“el Patrimonio
Autdnomo”), adminisirado por MULTIPLIKA Sociedad de Titulanzacion S A (la Sociedad’), que
comprenden e estado de siuacidn patrimonial al 31 de diciembre 2025, los estados de Qanancias y
pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los eslados financieros adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspectos
maleriales, la situacion financiera del Patrimonso Autdnomo administrado por la Sociedad al 31 de
diciembre 2025, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminada
en esa fecha, de conformidad con normas contablas para Patrimonios Autdnomos emitidas por la Autoridad
de Supervisidn del Sistemna Financiera (ASFI),

Fundamemto de |8 opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmenie Aceptadas
en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al
Reglamento del Registro del Mercado de Valores, aplicado a Patrimonios Aulénomos administrados por
Sociedades de Tilarzacién, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditar en relacitn con la auditoria de los estados financieros de nuesiro informe.
Somos independientes de la Sociedad y del Patrimonio Auldnomo de conformidad con el Codigo
Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas internacionales de Etica para
Contadoras junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los esiados
financieros en Bolivia ¥ hemos cumplido |as demas responsabifidades de élica de conformidad con esos
requerimiantos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenide proporciona una base
suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn.

Pérrafos de énfasis — Base confable de propdsito especifico

Liamamos [a atencidn sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
refarencia para la preparacién y presentacidn de los estados financieros de propdsile especifico del
Patrimonio Autdnomo, los cuales son preparados para permitir a la Sociedad cumplir con los requerimientos
de la Autoridad de Supervisiin del Sisterma Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros
pueden nO ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha side madificada en relacion con esta
cuestidn,

Cueshones clave de avdioria

Las cuastiones clave de audiforia son aquellos asuntos que. a nuestro juicko profesional, fueron de mayar
imporiancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio aclual. Estos asuntos fueron
abordados en el conlexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunio, y en la formacion

Py qprvemy Fuimay § Wi s
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ge nuesira opinidn sobre estos, y No exXprésamos una opinién por separade sobre estas cuestiones. Na
hemos determinado cuestiones clave, gue hubieran requerido atencidn significativa de auditoria y que se
deban comunicar en nuestro informe

Otra cuesticn

Los estados financieros del Pafrimonio Autdnomo BISA ST - CIDRE Il administrada por MULTIPLIKA
Sociedad de Tiularizacion S.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, fueran
examinados por ofro auditor que, expreso una opanidn no modificada sobre dichos estados financieros @l
13 de febrero de 2025

Responsabilidades de la Gerencia de la Sociedad y de los responsables del gobierna de la Sociedad en
relacion con los esfados fnancleras del Palrimonio Autdnoma.

La Gerencia de |a Sociedad es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros del Patrimenso Auténomo adjunios de conformidad con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervisidn del Sisterma Financiero (ASFI), v del control interno que la Gerencia de la
Sociedad considera necesario para permitir la preparacion de estades financieros libres de Incorreccién
malterial, ya sea por fraude o error.

En ia preparacidn de los estados financieros del Patimenio Autdnomo, la Gerencia de la Sociedad es
responsable de evaluar [a capacidad del Patrimonio Auldnomo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamienio y utilizando el principio contable de empresa en funcicnamiento, exceplo que la Gerencia
de la Sociedad tenga la intencion de liguidar el Palrimonio Auténome, O de cesar sus operaciones. o Bien
no exista otra aliernativa realista,

Los responsables del gobieno de la Sociedad son los encargados de la supervision del proceso de
infarmacion financiera del Patrimonio Autdnoma.

Responsabilidades del audifor en relacidn con la auditoria de los esiados financieras del Palfrimanio
Auténomao.

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunio
estan libres de incorreccitn material, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un informe de audiforia que incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectard
una incofreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o emror W s
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gque
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieres

Como parte de una auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generaimente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisma profesional durame toda
la auditoria, Tambidn:

s Hentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccian material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefamos y realizamos procedimienios de audioria para responder a esos
resgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase para
nuestra opinion. El resgo de no detectar una incorreccidn matenal debido a fraude es mayor que &
resultante da error, ya que el fraude puede implicar colusian, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmenta errdneas o la elusion del contral interna.

s Oblgnemos un entendimiento del control interno relevante para & auditoria con al fin de disefiar
procedimienios de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad
de exprasar una opinion sobre la efectividad del control interno del Patrimonio Autdnoma,
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Informe da los asditones independienies

Evaluamos lo adecuado de las politicas conlables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de Iz Sociedad.

Concluimos sobre la adecuada utdizacidn, por parte de la Gerencia de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base an la evidencia de auditoria obtenida, conciuimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pusden
genaerar dudas significativas sobre |a capacidad del Patrimonio Autdnomo para continuar coma
empresa en funcionamienio, Si concluimos que existe una ncertidumbre material, se requiere que
flamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada
en los estacos financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn
Muesiras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria oblenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. 5in embargo, evenlos o condiciones fuluros pueden ser causa que e Patrimonio
Auténomo deje de ser una empresa en funcionamienio.

Evaluamos la presentacicn general, la estructura v el contenido de los eslados financieros, incluida |a
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de un modo que logre una presentacidn razonable.

MNos comunicamos con fos responsables del gobierno de |a Sociedad, en relacidn con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de los procedimientos de audioria planeados y los hallazgos signficativos de
la audiloria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de conlrol interno que identificamos
en el ranscurso de nuesira awditoria,

También proparcionames, a los respansables del gobierna de la Sociedad, una declaracion de que hemos
cumplide con los requisitos éticos aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y olros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Lic. A (Socio)
Reg N° CAUB-2071

Santa Cruz de la Siarra, 26 da febrero de 2026



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE Il
ESTADO DE SITUACION PATRIMOMIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 ¥ 2024

ACTIVD

Active corriente
Disponbilidades
imversignes bursablas an valonas reprasentalives de douda
Cuentas y documentos pendienies de cobro diversos B cono plazo
Actives itularizades & coro plaza

Totad del active corrents
Activo no corrienta
Actreos tituladizacos a largo plazo
Total del activo no corranta
Total dal active
PASIVD
Pasivo corriente
Obligacionas financieras a codo plaro

Cuanies y documenios pendienies de paga diversas
Provisionas y previsiones

Total pasivo corrienia
Pasivo mo corrlents

Obligacones financieras a lasgo plazo
Cuentas pendientes 9o pago diversas 8 lasgo plaza

Total pasive no corfents
Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Resullados acumulados

Total del patrimonio neto
Tatal del pasivo y patrimonic neto

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS DEL PATRIMONID AUTONOMOD
CUENTAS DE DRDEN ACREEDDRAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Las molas 1 & 25 gue se acompartan, forman pare inkegranio de esie asiade
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Moo Kuljis Cochamanidis
Prasidents da Cirsciono

A
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Ei

Notas 2025 2024

Bz Bs

& 654,731 § 437 945
T 7461, 753 .
| 24574 -

9 8. 350,071 2T 447 334

17.500.173 33.BE5.2TD

10 10,5408 545

10,586 548

17.500.173 44 473825

11 16.448 801 26, TT4 844
12 1.101 i

13 83328 #2874

16,459 028 26857 B23

L - 184198 000

15 145 045 145 045

145045 16. 563045

16.604.073 431420 868

18 B86.100 1052 B57

BEE. 100 1052987

17.500.173 44 4TI 828

22 T.266.421 31.665.084

—————
22 206 421 31,665,084
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE Il
ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Maotas 2025 2024

Bs Bs

Ingresos operativos i7 a) 1.748.545 3.925.888
Cargos operalivos 17 b) {183.685) (310.869)
Margen operativo 1.364. 860 3.615.019

Ingresos financieros 18 a) 224,758 118.011
Cargos financieros 18 b} (1.867.997) {3.475.948)
Margen financiero (1.642.239) (3.357.937)
Margen operativo financiera [278.379) 257 082
Gastos diversos 19 {70.653) (73.683)

Ingresos gestones anterionas 20 192175

Resultado neto del ejercicio (156.857) 183.388

Las notas 1 a 25 que se acompalan, forman parte inlegrante de asle estado

P AL M
b
Mates Kudgs Cocharmanidis Josa F it Escudeno
Presidente de Direclorio :
N

Ancris Patifo Azuga
Gargnla General




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE I
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 ¥ 2024

Resultados

MNola acumulados

Bs
Saldos al 31 de diciembre de 3023 859,568
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE Il

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD

FOR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OFERACION

Resulads neln dal sjercieio
Partidas que han afeciado & resultads neto del ejercicio, gue no han generado
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Rendimenias devengadts no cobrados
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Rendimienta por ifversionas
Fondos obtenides en el resuliado neto dal periodo
Rendimientos cobrados en ol ejercicio, devengados en ejercicios anteriores sobre:
Randimienics cobrados devengados en perodas anteiores
Cargos devengados en pericdos antenares pagados n & panodo
Cambios an derechos y obligaciones oporativos
Cisminucién an activos tilularizados & como plazo
Disminusidd &R Jcivad tiukarizados a largo plazo
Incremanty an cuenlas pendanies o8 pago dharsas
(Desminustng en cuentas pendantes de cobro diversas 8 coro plazo
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(Dismingicifn] inearsiones bursaliles en valores represanatives ce deuda

FLUJO HETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
(DISMINUCION) INCREMENTD DE FONDOS DURANTE EL EJERCICID
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DISFOMIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Laz nalas 1 a 2% gue s& scompafan, forman pans inegrane de a5l ealads

e e = I

il 124
Bi Bs
1156 857 183389
(120427 {1.878.106)
30.601 80,354
113.655) :
[269.338) (1.614.353)
2.737.515 [ 23T 906
(B0 A6E4) {126 975)
4,709,818 620117
1.358.002 26 421 207
1.1 .
{24 578 .
{FEES3Y {447
28.358.404 27.568 521
{10.278.480) 1.884. 180
{16.418.000) {8 604 4800
(7448 138) =
{34,142 618) [#5.070.320)
{5, 783.214) 2.558 203
B437 845 3879 42
B54. T3 EA437 945

[f
4

Maled Kuis Cochamanidsa
Fragidants Se Dk

|
Josi E %EM'D

Andrés Patiho Azuge
Garenle Ganssal



Multiplika Sociedad de Titularizacion S.A.
Patrimonio Auténomo BISA ST - CIDRE Il

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. (la Sociedad), constituida con objeto exclusive en
cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N° 1834 “Lay del Mercado de Valores®, se constituyd
mediante Testimonio N*171/200 del 30 de mayo de 2000, bajo la denominacion de BISA
Sociedad de Titularizacidn 5.4,

El 14 de agosio de 2000, la Sociedad fue inscrita en e Servicio MNacional de Registro de
Comercio (SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) v
autorizada para su funcionamsenta con o nomera da matricula MN° 1002807025, medianta
Resolecidn Adminisirativa N® 18688/2000. Adicionalmente, obluvo aulorizackn para su
funcionamignto & inscripcion en &l Registro del Mercado de Valores bajo el Ndmero de Registro
SPVI-IV-ST-BIT-001/2000, mediante Resolucidn Adminisirativa SPVS-IV-N® 58373000 de i@
Autoridad de Supervisidn del Sisterna Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores
v Seguros) de fecha 31 de oclubre de 2000.

La sociedad liene por objeto conservar, cusiodiar, administrar y representar legalmente los
Falrimonios Autdnomos constituidos por personas nalurales o juridicas no vinculadas a la
sociedad (originadores) o por la propia sociedad, denfro de procesos de Titukarizacion,
ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes yo aclivos que los conforman, a tal efecio sa
emitirdn valores a favor de los inversionisias a partir de procesos de lularizacion, los valores
podran ser da contenido crediticio, de participacion o mixtos, en lilulos o representados en
anotaciones an cuenta. La Sociedad tiene una duracion de 99 afos

En fecha 12 de septiembee de 2024, el Grupo Financiero BISA 5 A, realizd la venla de 2 229
acciones de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. equivalente al 99.9104% del Capital Social
de la Sociedad, al sefor Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumentd medante un
Confrato de Compra Venta de Accionas.

Posteriormaente, mediante Escritura Pablica N"2801/2024 de 17 de diclembre de 2024, por
decisidn de la Junia de General Exiracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 da
septiembre 2024, se modificd la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad, sefalanda
que la Sociedad girara bajo la denominacion de MULTIPLIKA Sociedad de Tilwlanzacidn 5.4
y fijanda nuevo domiciio en |a ciudad de Santa Cruz de la Sierra, cambios aulorizados por a
Auloridad de Supervisidon del Sistema Financierg [(ASFI), medianie Resolucidn ASFl N®
1195/2024 de fecha 10 de diciembre de 2024,

La estructura accionaria de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 ez |a siguiente: Mateo Kuljis
Cochamanidis 90.0104%, Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% y Miguel Alejandro Ballén

Valle 0,0:248%,,

Para el logro de sus objelivos, la Sociedad al 31 de diciembra de 2025 y 2024, contaba con 6
v & empleados actives, respectivamente v una oficina ubicada en la ciudad de Santa Cruz de

ia Sierra,
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NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

El Patrimonio Autonomo BISA ST - CIDRE Il (en adelante Patrimonio Autdnoma), fue
constituide a través de un proceso de titularizacién, con la consiguiente Emision de los Valores
de Titularizacign BISA 5T = CIDRE Il. autorizado e inscrifo por la Autoridad de Supervisidn dal
Sistama Financiero (ASFI) mediante Resclucién ASFIN® 774/2022 de fecha 30 de junic de
2022, por un monto aulorizado de Bs100.000.000.

El Patrimonio Autdnoma, fue constituido el 26 de mayo de 2022 mediante la suscripcion de la
Declaracidn Unilateral Irevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagaras. de
Caonstitucién de un Patrimenio Autdnomo y de su Administracién, sus anexos respectivos v kos
documentos modificatorios o aclaratorios. El objeto de esta Declaracidn es la cesion absoluta en
termings juridicos, contables v oponible a ierceros del derecho de dominio del Conirato de
Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual CIDRE Institucidn Financiera de Desarrollo
(CIDRE IFD), se compromete a amilr pagarés da aferia publica a favor del Patrimono Auldnomo
BISA 5T -CIDRE Il una vez que se cumplan las condiciones establecidas en dicho contrato.

Asimismo, se ha efectuado la emision de Valores de titularizacion de oferta pablica por un
monto de Bs100.000.000. de acuerdo con el siguiente detalie:

Monto por Tasade  Plazo (dias Valor Cantidad Fecha de
sarie interés _ calendario} nominal _de valores vencimiento
Bs Bs
Sarie A 20,000,000 5.30% 351 10,000 2000  20-jun-23 ("}
Serio B B0.000.000 6.10% 1477 10.000 8.000 20-jul-28

TOTAL 100,000,000
(") Laserie A fue cancelada en su lotalidad en la fecha de vencimiento respecliva.
NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Palrimonio Autdnomo, liene registros independientes, elaborados
por MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de acuerdo con normas de
contabilidad generalmente aceptadas an Bolivia y normas contables emitidas por la Direccidn
de Supervision de Valores que forma parte de la Auloridad de Supervision del Sistema
Financiero, los cuales, en todos los aspecios significativos. son concordantes con las normas
de contabilidad generalmenie aceptadas en Bolivia,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas nofmas contables,
requiere gue la Sociedad Adminisiradora del Palnmonéd Auldnomo realice estimaciones que
afectan los monlos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos v gastos del periodo.
Los resultados reales podrian ser diferentes da las estimaciones realizadas, Sin embargo, estas
estimaciones fueron realizadas en astricto cumplimiento del marco contable y normativa vigente.

Reconocimiento de los efectos de inflacian
De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Téenico Naconal de Auditaria

y Contabilidad ded Colegic de Audilores y Contadores Piblicos de Bolivia, los estados
financieros deben ser ajustados reconockendo al efecto integral de la inflacion, para lo cual debe
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considerarse la valuacion de ka Unidad de Fomento a la Vivienda como indice del ajuste. En
fecha 8 de diciembre de 2020 ol Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad —
CTMAC emitid 1a Resolucion CTNAC 03/2020 gue eslablece |a suspension del ajuste inlegral
por inflacion de los estados financieros a partir del 11 de diciembre de 2020.

La Resolucitn Administrativa SPYS-1S-N* 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a parlir
del 1" de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros
a moneda constante, an funcidn a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de dictermnbre de 2025 y 2024 se presentan de manera
comparativa a efecios de cumplir las normas de la Aulcridad de Supervizidn del Sistema
Financiero (ASFI) vy con las normas de contabilidad generalmente acepladas an Bolivia.
Criterios de valuacion

Los criterios de valuacidn mas significatives aplicados por el Patrimonio Auténome, son los
siguientes:

Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda

Las inversiones por operaciones de reporto en depdsites a plazo fijo, valores de titularizacion
de contensdo crediticio y bonos de entidades financieras registran el valor dal contrato de
reparto mas los correspondiantes productos devengados

Cuentas y documentos pendientes de cobro diversos a corto plazo

Las cuentas y documenios pendienies de cobro diversos a corto plazo coresponden a pagos
realizados por anticipado durante la gestion 2025,

Actives titularizados a corto y largo plazo

Los Aclivos titularizados estan compuestos por pagarés emitidos por CIDRE - IFD a favor del
Patrimonio Autdnomo. Los compromisos del periodo provenienies de esios aclivas se
encuentran valuados a su valor presente mas los producios financieros devengados por cobrar.

Obligaciones financieras a corto v largo plazo

Las obligaciones financieras a corto y largo plazo corresponden a obligaciones por emision de
valores de filularizacion, por la colocacion primaria que se realiza a través de la Agencia de
Bolsa, dichas obligaciones son regularizadas con €l pago de cupones. Adicionalmente, se
incluyen los cargos devengados pendientes de pago por obligacicnes financieras gue son
provisionados con el vencimienio de cupones. Estdn valuados a su valor mnominal mas el
rendimiento establecido en su prospecto y contralo de cesidn

Provisiones y previsiones

Las previsiones y provisiones en el pasivo se efectian en cumplimiento al Manual de Cuenias
para Fatrimanios Autdnomos Administrados por Sociedades de Tilularizacion.

10
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Ingresos operativos

Los ingresos eperativos corresponden a ingresos cobrados en el periodo de los pagards
emitidos a diferantes fechas por CIDRE Institucidn Financiera de Desarrolio, las cuales son
confabilizadas por el método de lo devengado.

Cargos operativos
Los cargos operalives cofresponden a cargos pagados en el periodo por conceplo de
comisiones pagadas 2 MULTIPLIEA Sociedad de Titularizacidn S.A., honofasios del auditor

externo y tasas de mantenimianto a los entes reguladores, las cuales son contabilizadas por el
miéiodo de o devengado.

Gargos financieros

Los cargos financieros corresponden principalmente al pago de obligaciones por emisiones de
titularizacidn, las cuales son contabilizadas por el método de lo devengadao

Gastos diversos

Los gastos diversos corresponden a gastos pagados en el periodo por conceplo de honorarios
por auditoria externa. por servicios bancarios. publicaciones, calificador de riesgo v
representante comon de lenedores de valores,

Cuentas de orden deudoras y acresdoras

Las cuentas de orden deudoras y acreedoras del Patrimonio Auténoma al 31 de diciembre de
2025, se encuentran registradas al valor nominal de cada pagaré.

NOTA 4 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Durante el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2025, no existen cambios en las politicas
y praclicas contables respecio a la gestidn 2024,

NOTA 5 - CONDICIONES DE LA CESION

El Originador no podra realizar actos de disposicién sobre los recursos recaudados para el
Patrimonio Auldnomo, ni ser los mismos afeciados por terceros acreedores del originados
Como consecuancia de lo previsio en &l articuio N* 80 de la Ley de Mercado de Valores. El

contrato de derecho de compra de pagares se constituye en el activo a ser cedido por el
originador para la constitucian del Patrimonio Autlénomo,

NOTA & - DISPONIBILIDADES

La compaosicion del grupo al 31 de diciermbra de 2025 y 2024, es la siguienta;

_— 2025 000 2024
Bs Bs

Cuentas de ahorro en bancos v enlidades financieras
del pais 854.711 _ B.A437.845
G54, 731 G.437 945

"
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NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE
DEUDA

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a siguiente

2025 2024
Bs Bs
Inversiones bursatiles en valores representativos de
dada {*) 7.461,793
7.461.793

(") Las inversiones bursatiles en valores represeniatve de deuda corresponden a la emisién
de un depdsito a plazo fijo con un plazo de 150 dias v una tasa del 5.50%.

NOTA 8 - CUENTAS ¥ DOCUMENTOS PENDIENTES DE COBRO DIVERSOS A
CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Cuentas y documentos pendientes de cobro diversos
a corlo plazo (*) 24,578
24 578

("} Las cuentas pendientes de cobro corresponden a pagos anticipados de comisiones por
concepto de emisién y mantenimiento de valores con la BBV y calificadora de nesgo

NOTA 9 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO

La compasicion ded grupo al 31 de diciembre de 2025 v 2024, es la siguiente:

- 2025 2024

Bs Bs

Instrumentos en valores representativos de deuda ¥.266.521 24 709819
Rendimienios devengados pendientes de cobro de

activos titularizados 2.092.550 2.737.515

8.359.071 £7447 334

12
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NOTA 10 - ACTIVOS TITULARIZADOS A LARGO PLAZO

La composician del grupo al 31 de diciembre da 2025 y 2024, es la siguiente:

: 2025 2024

Bs Bs

instrumento en valores representativos de deuda - 9.155.088
Rendimienios devengados pendientes de cobro de

activas tilularizados - 1.433.448

- 10.588 548

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siquiente:

2025 2024
Bs Bs
Obligaciones por amision de valores 16.418.000 26,604 480
Cargos devengados pendientes de pago de
chligaciones bursatiles 30.604 80364
16448601 28. 774 844
NOTA 12 - CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:
2025 2024
Bz Bs
Comigiones por olros sarvicios ') 1.101 .
1.101

(*) El monto de l[a gestion 2025, coresponde al cobro de comisidn por servicios de
operaciones bursatiles

NOTA 13 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, a5 la siguente:

2025 2024
Bs Bs

Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
{ASF1) - 50,267
Bolsa Boliviana de Valores - 5014
Calficadora de Riesgo . 15950
Auditoria Externa 9.326 11.747
0,326 82070

13
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NOTA 14 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZOD

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 _ 2024

Bs Bs

Obligaciones por Emisiones de Valores - 16.418.000
- 16.418 000

NOTA 15—~ CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A LARGO PLAZO

La composicidn del grupo al 31 de diciembre de 2025 v 2024, es la siguiente:

— 2025 2024
B= Bs

Cuentas y documentos pendientes de pago diversos
a largo plazo (%) 145.045 145 045
145.045 145045

(") Corresponde al excedente recibido por [a colocacion de pagarés al momento do su emisian,
el cual se encuenira depositado en la cusnta corrienta Mo, 835711-005-1 del Banco BISA
(Cuenta Fondo Excedentes del Patrimonio Autdnomo), Dichos recursos seran restiuidos
una veg finalizado el cronograma de pagos a los inversionistas.

NOTA 16 - RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los resultados acumulados son de Bs896.100 vy
Bs1.052 957, respectivamente.

NOTA 17 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
INGRESOS OPERATIVOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Ingresos por cartera 1.748.545 3925888
1.748.545 3.925.888

CARGOS OPERATIVOS
La compaosicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a siguiente:

14
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2025 s 2024

Bs Bs

Coslo de servicia {252.000) (252 .000)
Ofros costos operativos {131.885) (58.868)
(383 685) (310.868)

NOTA 18 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

INGRESOS FINANCIERDS
La compaosicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 v 2024, es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Ingresos por intereses en disponibilidades 211103 T18.070
Ingresos por Valores Emitidos por Bancos y
Entidades Financieras 13655 - A
224 T5H 1T18.010
CARGOS FINANCIEROS
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es 1a siguiente:
N 2025 2024
Bs Bs
Cargos pagados por obligaciones por emisiones de
titularizacion {1.567.997) [3.475.048)
{1.867.997) {3.475.048)

NOTA 19 - GASTOS DIVERSOS

La composician del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a sigusente:

2025 2024

Bs B

Gasios de Auditoria Externa (23.316) 122.7T07)
Gastos Notanales y Judiciales - (510}
Gastos de Imprenta . {350)
Gastos por Servicios Bancarios [GO0) {F00)
Publicaciones {700} (488)
Gastos por Servicios Contratados (45.947) (49.138)
(T0.653) (73.693)

15



Multiplika Sociedad de Titularizacién S.A,
Patrimonio Auténomo BISA ST - CIDRE Il

Motas a los Estados Financieros

NOTA 20 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diclembre de 2025 y 2024, es |a siguienie:

2025 2024

Bs B

Ingresos gestiones anteriores (°) e 0 -
192,175

{") Los ingresos de gestiones anteriores corrasponden a la reversion del gasto en exceso de
la gestidn 2024 por conceplo de servicio de auditoria externa, page a la ASFI, BBV y
calificadora de riesgo. Esto debido a que las provisiones se realizan en base a la
estruciuracion de los pagarés.

NOTA 21 = POSICION MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la Adminisiracitn del
Patrimonio Autdnomo, son en bolivianos (moneda funcional), que es la moneda oficial en el
pais; debido a eslo, no existiria riesgo cambiario al 31 de diciembre de 2025,

NOTA 22 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La compesicidn del grupo al 31 de diciembre de 2025 v 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs  Bs

Otras cuentas de registro y acreaedores por olras
cuentas de regisiro 7.266.421 31.665 084
7266421 31.665.084

NOTA 23 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a8 impuesios, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procescs de fitularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios
Aulonames conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo N° 12* de |a Ley
del Fondo Especial de Reactlivacion Econdmica y de Fortalecimienio de Enlidades de
Intermediacion Financiera (FERE) de fecha 4 de mayo de 2001, esian exenios del pago de los
siguienies impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor
Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE),
incluyendo [as remesas al exterior,

NOTA 24- CONTINGENCIAS

La Sociedad Administradora declara que el Palrimonio Autdnomo BISA ST - CIDRE |l no tiene
contingencias probables significativas de ninguna naturaleza al 31 de diciembre de 2025

16
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NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido despueés del 31 de diciembre de 2025, hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los estados financieros a esa fecha.

e rt.-'{—li"f‘l'q' =

Mateo Kuljis Cochamanidis
Prgsidante da Directorio
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rulzmler{",”'“;p Palrimonio Autdnomo Bi5A 5T - CIDRE IF
infarme de los Ardiliores Indepencienies

sobg s Exfados Financiewos

al 31 go dicembre ge H025

Parte Il - Informe sobre el sistema de control interno (con
Conclusiones y Recomendaciones)

Contenido

Informe de los auditores independientes 1

al Alcance del irabajo para entender el sistema de control inferna v
evaluar el riesgo de representacidn errdnea de importancia ralativa de
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Informe sobre el Sistema de Control Interno
{con Conclusiones y Recomendacionas)

Al Safor
Presidente y miembros del Directorio de
MULTIPLIKA Scciedad de Titularizacion S.A,

De nuesira consideracian:

Hemos completado nuestra auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST
= CIDRE Il ("el Patrimonio Autdnomao’), administrado por MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S_A. ("la
Sociedad™), al 31 de diciembre de 2025, Al planificar v realizar nuesira auditoria de los estados financieros,
de acuerdo con Normas Contables emilidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiera (ASFI)
y con el Reglamento para la Realizacidn del frabajo de Auditoria Externa emitido por la Autoridad ce
Supervision del Sistema Financiera (ASFL), consideramos la comprension dal sisiema de coniral interno del
Palrimonio Autdnomao @ identificamos los potenciales resgos significativos de error o irregularidad en los
estados financieros, Al efectuar dichas valoraciones de resgo, tomamos en cuenia el control inferno
relevante para la preparacion de los estados financieros por parte de la Gerencia administradora del
Fatrimonio Auténomo, para que estos expresen la imagen fiel, con el propdsitc de disefar los
procedimientios de auditoria que sean adecuados en funcitn a las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinidn scbre la eficacia del control interno del Patrimonio Auténoma.

Durante nuestra auditoria notamos cierfos asuntos menodes relacionados com el control interno en
operacian v ofros asunios operacionales que s& presentan para su consideracicn. Estos comentarios v
racomandaciones, los cuales han sido discutidos con la Gerancia administradora del Patrimonio Autdnoma,
tienen la intencidn de mejorar &l control interna.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia administradora del Patrimonio Autdénomo y
para ser remitido a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, puede no
sef apropiado para ofra finalidad. Debido a la posibilidad de interpretaciones errdneas por parle de personas
que desconocen los objetivos y las limitaciones del control interno ¥ nuestro antendimiento del mismo, esle
informa no debe ser presentado ni mencionado a quien no esté relacionado con &l Patrimonio Aubdnomo.

Con el propdsilo de cumplir con o requerids en el Libro 7°, Titulo I, Capitulo | — Auditoria Externa, de la
Recopilacion de Mormas para el Mercado de Valores emitida por fa Auloridad de Supervisidn del Sistema
Financiaro (ASFI), hemos efectuado procedimientos seleclivos de awdiloria aplicados a la evaluacidn dal
caniral interno, an relacion con la auditoria de estados financeros, cuyo resullado y sus conclusiones se
presentan a continuacidn:

a) Alcance del trabajo para entender el sistema de control interno y evaluar el riesgo
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros

Como parte de nuesiro frabajo, evaluamos el ambiente de confral, identificando las dreas criticas
sobre las cualas se enfoca nuestra verificacidn, utilizando una metodologia que enfatiza en el
analisis v evaluacdn de los controles inlernos del Patimonio Auldnomo, utilizando herramientas
de analisis de controles basados en 05 aspecios de coninl interno definidos en la Recopilackon de
Mormas para el Mercado de Valores (RNMY) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
- ASFI, las cuales permiten una adecuada evaluacion de cada uno de los componentes que daben
cansbitulr una estrectura de control intermo an wuna organizacidn, que son;

LTt T
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b.1.)

* Ambiente interno

*  Ewvaluacion de riesgos

* Actividades de control

»  Informacian y comunicacidn
*  Actividades de moniloreo

Dicho analisis fue, a su vez, efeciuado con el objeio de evaluar si la estruciura del condrol interno
del Palrimonio Autdnomo, en aquellas dreas orificas, proporciona una seguridad razonable en
cuanio al logro de los siguientes objetivos:

s Efeciividad y eficiencia de las operaciones
=  Confiabilidad de la informacién contable

= Cumplimiento de las leyes v normas aplicables
Los procedimientos de auditoria aplicados tuvieron como abjefivo fundamental obtener evidencia
scbre la razonabilidad de los estados financieros, tomados en su conjunto, que nos permia

expresar nuesira opinidn profesional, al 31 de diciembre 2025 y no asi para verificar el cumplimiento
de normas legales vigentes sobre la gestidn v los sistemas de informacion,

Resultados de la evaluacién del sistema de control interno

Como resullado de la evaluacidn del sistema de control interno, han surgido observaciones que se
describen a continuacion:

Agpectos referidos a administracién v contabilidad

Inconsistencia en el registro de transacciones

Condicion:

Se identifico un regisiro contable por un importe de Bs 79.403, donde se reconoce simultdneamente
un cargo operalivo ASFI (gasto} confra una cuenia de ingresos de gestiones anteriores. Esta

Iransaccion genera una sobrevaloracion en ambos rubros del Estado de Resultados. El registro
observado es el siguiente;

Grupo contable Cugnta contable  Nombrede lacuenta  Saldo dewdor Saldo acreadar
Cargos operatives  987.00.01.1.01 ASFI (Gasta) TO.403
Ingresos de
Otros ingresos B51.01.90.1.02 Gestiones Anlgriores - 79,403
Critario:

El Manual de Cuentas para Patrimonios Autdnomos Administrados por Socedades de
Titularizacidn, establece ko siguiente;

Capitulo BB1: Cargos operativos:

Comprende las erogaciones operativas en que incurre el Patrimonio Autdnomo en el desarralla
principal de sus actividades, duranie la gesfion:
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Grupo 881.01: Cargos operalivos:

En esia cuenta & registran (o8 cargos pagados v los devengados por pagar en el periodo por
conceplo de los costos incurfidos en &l desarmollo de la actividad del Patrimanio Auldnamo.

Esta transaccidn no se ajusta a la dindmica contable establecida y carece de sustento técnico-
contable, 1oda ver que el reconocimiento de un gasio operativo deba originar una disminucian de
aclivos o un incremento de pasivos, y no el reconocimiento de un ingreso.

Causa:

Debilidad en los mecanismos de verificaciin de registros contables y su adecuada exposicidn en
los estados financieros, de acuerdo con la dindmica contable del Manual de Cuentas vigente

Efecto:

Presentacién de estados financieros con saldos sobrevalorados tanto en ingresos como en gasios,
uso indebido del plan de cuentas y distorsién de ratios o Indicadores

Racamendacion:

Recomendamos a la Gerencia como administrador del Patrimonio Auténomo fortalecer los
confroles de validacion de regisiros contables, con e fin de asegurar una adecuada exposican de
la situacidn financiera y cumplir con lo establecido en el Manual de Cuentas para Patrimonios
Autdnomos.,

Comentario de la Gerencia:

e procedera a realizar los ajustes contables correspondientes en la gestion 2026, a fin de cofragr
la exposicion de los rubros afeclados y asegurar que los registros reflejen adecuadamente |a
naturaleza de las operaciones. Cabe sefalar que el vencimienio del Palrimonio Autdnomo et en |3
gestion 2026

Conclusiones sobre la efectividad del control interno sobre los estados financieros

En nuestra conclugidn, nuesiras pruebas selectivas de conirol en la audiloria de estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloria, probaron gue los controles son
eficaces sobre los estados financieros, y que dichos controles fueron disefiados para prevenir y
detectar errores o fraudes en los reportes contables, transacciones y la informacidn divulgada, asi
coma la eficacia de los confroles en los procesos clave,

Muesiras pruebas sobre el sistema de control interno del Patrimonio Auténomao fueron
efectuadas con el objeto principal de permitirmos expresar una opindn sobre los estados
financieros por el periodo lerminado el 31 de diciembre de 2025 tomados en conjunto, en el
marzo de una audiloria de los eslados financieros realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, y cubra Gnicamente aquellos aspectos que han surgido a la largo
de nuestro examen de esos estados financieros v no revelaria necesariamente todas las
debilidades que pudieran existir en el sistema, si se efectuara un estudio especifico del sistema
de conirol interna del Patrimanio Auldnoma.
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d) Resultados de |la evaluacion del control sobre incumplimientos o la infraccion grave
de los requisitos de conducta, legales, contractuales y riesgos de reputacién

Hemos evaluado los coniroles de cumplimienio de leves. regulaciones; infracciones graves de
requisitos de conducta, exigencias legales o acuerdos confractuales ademas de cualquier perjuicio

de reputacidn por incumplimientos,

Durante al periodo terminado el 31 de diciembre de 2025 no han surgido aspecios de
incumplimientos graves qQue conlleven & procesos judiciales o acluaciones fiscalizadoras que
afecten o podrian afectar la repulacion del Patrimanio Autdnomo o cualquier perjuicio de reputacian
resultante de un incumplimienie al cidige de conducta, exigencias legales o acuerdos
confractuales.,

Ruizmier Pelasz 5.R.L.

Lic. Raf cerg ., (Socio)
Reg. N® CALIB-2971

Santa Cruz de la Sierra, 26 de febrero de 2026
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Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de
Estados Financieros, sobre el Seguimiento de Regularizacidon e Implementacion de
las Instrucciones, Observaciones y Recomendaciones Contenidas en los
Ultimos Informes de la ASFl y de los Auditores Externos

Al sefar
Presidente y miambros del directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Tilwarizacion 5.4

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISAST-CIDRE N “el
Patrimonio Autdénomo”), administrade por MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A ("la Sociedad’),
al 31 de dicienbre de 2025, los estados de ganancias y pérdidas, de evolucién en el patrimonio neto v
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha. Como resuliado de nuestro
axamen emitimos un informe con opinidn no modificada en fecha 26 de febrero de 2026, que se incluye
en la primera parte del presente informe.

Asimisma, como parte complementania a la auditoria de estados financieros, efectuamos seguimento del
graco de cumplimiente de la regularizacién e implementacion de las instrucciones, observaciones ¥
recomendaciones, contenidas en los Wlimos informes de ASF| v de los auditores externcs, de acuerdo
con lo requerido en el Libro 7°, Titulo Il, Capitulo | - Auditoria Externa, de la Recopilacion de Mormas
para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Cabe
sefialar que aquellas observaciones y recomendaciones efectuadas por la Autoridad de Supervisidn del
Sistema Financiero - ASFIl, que correspondan a inspecciones de gestiones anteriores y que fueran
superadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, ya no se incluyen en este informae.

Adicionalmente, la Gerencia de la Sociedad nos confirma gue durante la geshion 2025 ta Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero - ASFI no ha realizado inspecciones ni ha emitido instrucciones sobre
las operaciones del Palrimonio Auténomo y que no existen informes de inspecciones de gestiones
anteriores emitidos por dicha Autoridad con observaciones pendientes de regularizacion al 31 de
diciembre de 2025,

La responsabilidad de la Gerencia es cumplir con todes los aspectos establecidos an la Normas para al
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuesira
responsabilidad es informar sobre al grado de cumplimiento de la regularizacion e implementacion de las
insirucciones emitidas por ASF| y las cbservaciones y recomendaciones formuladas por los auditores
extemas.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia adminisiradora del Batrimonio Autdnomae W
para ser remitide a la Auteridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI): en consecuencia, puede
no ser apropiado para ofra finalidad,

Seguimiento a Comentarios y Recomendaciones sobre el Contrel Interno ¥
Procedimientos Contables de Gestiones Anteriores de los Auditores Externos

Ge 024
As o8 rafari a administraci la tecnolo la informacion

b1  Falta de implementacién de controles de seguridad de la informacidn ante los cambigs
organizacionales y la nuava arquiectura de lecnologia de la informacion.

[TT ) P S
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Condicidn:

De acuerdo con nuestra revision, se ha observado que. a partic del 1 de noviembre de 2024 el
Administrador del Patrimonio Autdnomo dejd de contar con el "Conirato de Servicio Administrativo
Campartido - SAC'.' que le brindaba el Banco BISA S.A., asumiendo desde esa fecha la gestidn
directa de su infrasstructura tecnoldgica, Come parie de esta fransicidn, ef 18 de oclubre de 2024,
el Comité Operativo de Tecnologia de la Infarmacion (T1) aprobé un Plan de Migracidn de Tl para
implementario en su nueva arguitectura tecnolbgica que este alineada a las operaciongs can la
nuweva idenfidad corporativa.

Sin embargo, al 31 de diclembre de 2024, el Plan de Migracitn de T) adn se encuentra en procesa
de implementacion. En ese marco, se identificaron los siguientes aspectos:

8. El"Plan Estratégico de Tecnologias de la Informacion 2024-2025", aprobado formalmente par
el Direcloric en diciembre de 2023, hace referencia a la vigencia del Contrato de Servicio
Adminisirative Compartide (SAC). Sin embargo, se ha identificado un nuevo "Plan Estratégico
de Tecnologias de la Informacién 2025" aprobado por Directorio en dickembre de 2024 sl cyual
no contempla los meses de noviembre y diciembre de 2024, periodo en el cual el
Administrador del Palrimonio ya habia asumido la gestdn direcla de su mfraesiruciura

lecnolagica,

b. El Administrador de Patrimonio no cuenta con politicas v procedimientos para:;
a. Lainstalacion y mantenimianto del hardware y su configuracién base.
b. Laadministracién de la infraestructura de redes y telecomunicaciones.

C. ldentificar, registrar y actualizar los elementos de configuracidn existentes en el
reposilono de configuraciones.

Adicionalmente, se evidencid gue aln se encuentra pendienta de aprobacién por parle del
Directono de Multiplika ST la formalizacion de las siguientes politicas, manuaies ¥ procedimientos:

a, Politica de Seguridad de la Informacidn - TP-255-0013,

b. Procedimientos de Seguridad de la Informacién TM-351-0055.

a. Manual de Procedimientos de Geslion de Operaciones de Tl V4 - M-323-0056.

b. Plan de Continuidad de Megocio V3 - TPL-252-0029.

¢, Plan de Conlingencias Tecnoldgeas V4- TPL-252-0057

d. Reglamento Funcionamiento del Comité De T1 V4 - TR-252.0015

e Reglamento Comité Operativa de Tecnologia de la Infarmacian V4- TR-332-0020

Criterio:

De acuerdo con la Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores (RMMY), emitida por la
Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), en su Libro 11°, Tiulo I, Capitulo |1, 3¢
eslablecen los siguientes lineamientos aplicables a la gestidn de tecnaologias de la mformacidn v

saguridad de la informacion;

Seccion 1 - Articulo 1 (Objeto): “El presente Reglamenio tiene par objelo establecer los requisibos
minimos gue las entidades supervisadas inscritas en el Registro del Mercado de Valores (RMV),
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deben cumplir para la gestion de seguridad de la informacion, de acuerdo con su naturaleza,
tamano y complejidad de operaciones,

Seccidn 2 - Articulo 1 (Planificacion estralégica): La entidad supervisada debe desarrollar un Plan
Estratégico de Tecnclogia de la Informacion (T1), que esté alineado con la estrategia Institucional
¥ que considere la naturaleza, tamafo, complejidad de las operaciones, procesos, estruectura,
anglisis y evaluacidn da riesgos en seguridad de 1a infarmacion realizado, Este documento debe
ser aprobado por su Direclorio. El nivel ejecutivo de la entidad supervisada que sea responsable
de Tl. debe efectuar un seguimienio continuo de las lendencias tecnolégicas, asi como a las
regulaciones emitidas por ASFI, de modo que éstas sean consideradas al momento de elabarar y
actualizar la planificacion estratégica del drea de TI.

Seccion 7 - Articulo 1 (Politicas y procedimientos) La entidad supervisada debe contar con politicas
¥ procedimientos para la instalacion y manlenimiento del hardware y su configuracién base, con el
proposito de asequrar que proporcionen la plataforma tecnoldgca que permita soportar las
aplicaciones relacionadas con las redes y lelecomunicaciones y minimicen la frecuencia e impacto
de las fallas de desempefo de las mismas.

Asimismo, debe desarrollar politicas y procedimientos para la comecia administracion de |a
infraestructura de redes y lelecomunicaciones, Para este efecto, la entidad supervisada debe
considerar lo siguiente:

d. Garanfizar que los planes de adguisicién de hardware v software, reflejen las necesidaces
identificadas en el Plan Estratégico de T,

e. Garantizar la proleccidn de los datos que se transmilen a través de I red de
lxlecomunicaciones, mediante 1écnicas de cifrado estandar a ravés de equipos o aplicaciones
definidas para tal fin;

. Asegurar gue las redes de voz yio dalos cumplan con estandares de cableado estructurado:

g. Definiros niveles de acceso de los usuarios de los sistemas de informaciin a las redes y
servicios de red, en funcidn de las autorizaciones predefinidas:

h.  Controlar of acceso a los puertos de diagndstico;

L Establecer controles de acceso para redes compartidas, parlicularmente respecio 8 aquellas
que se exbienden a usuarios fuera de la entidad supervisada.

Seccién T - Articulo 50 - {Configuracidn de hardware y software) La entidad supervisada debe
establecer un registro formal que contenga toda la informacion referenie a los elemenios de
configuracién del hardware, software, pardmetros. documentacidn, procedimientas y herramientas
para operar, acceder y ulilizar los sistemas de informacion. Asimisma, debe considerar 6s
siguientes aspecios;

a. Contar con procedimientos formalmente establecidos para: Identificar, registrar y actualizar los
elementos de configuracion existentes en el repositorio de configuracionas;

Seccién 3 - Articulo 2 (Politicas de seguridad de la informacion) De acuerdo con su estrategia de
seguridad de la informacion y el andlisis y evaluacion de riesgos en seguridad de la informacitn
efectuado, fa entidad supervisada debe tener formalizadas por escrito, aclualizadas e
implemeniadas las politicas aprobadas por el Directorio.

Las politicas de seguridad de la informacién deben ser publicadas y comunicadas a las diferentes
instancias de la entidad supervisada, en forma entendible y accesible.
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d. Desarrollo de estrategias para el BCP:

&. Respuesta ante emergencias;

f. Desarrollo e implementacion del BCP;

g. Programa de concienlizacidn y capacitacion;
h. Mantenimiento y ejercicio del BCP,

i. Comunicacidn de crisis.

Causa:

Los cambios arganizacionales, la nueva arquitectura de Tecnologia de la Informacian (T1), y gestidn
interna de servicios tecnologicos durante la gestidn auditada. Ademas, del corto plaze disponible
para implementar y adecuar los cambios a lo establecido en el Reglamento para la Gestian de
Seguridad de la Informacitn,

Efecio;

La falta de politicas y procedimientos formalizados y aprobados, en el conlexto de los cambios
organizacionales y tecnologicos asumidos desde noviembre de 2024, podria comprometer la
gestion segura y eficiente de la nueva infraestruciura tecnoldgica del Administrador del Patrimonio
Autonomo. Esta siluacion representa un incumplimiento parcial de los requisitos establecidos en
el Reglamento para la Gestidn de Seguridad de la Informacidn emitido por ASFI,

Recomendacidn:
Se recomienda al Administrader del Patrimonio Autdnomao:

* Revisar el "Plan Esiratégico de Tl 20257 que refleje la gestidn direcia de la infraestructura
lecnodogica, de tal ferma que este alineado con la nueva wdenfidad corporativa v la nueva
arquiteclura tecnolégica indepandianta.

= Implemeniar politicas y procedimientos formalizados que regulen

La instalacign y mantenimiento del hardware y su configuracion base.

= La adminisiracion de la infraestructura de redes y telecomunicaciones.

- La identificacion, el registre y aclualizacidn de los slementos de configuracidn axistentes
en el repositono de configuraciones,

* Revisar y aprobar por parte del Directorio de Multiplika ST los siguientes documentos:

a. Polilica de Seguridad de la Informacidn - TP-255-0013,

b. Procedimientos de Seguridad de la Informacidn TM-351-0055,

c. Manual de Procedimientos de Gestion de Operaciones de TI V4 - M-323-0056.
d. Plan de Continuidad de Negoco V3 - TPL-252-0029.

e. Plan de Contingencias Tecnoldgicas V4- TPL-252.0057

f. Reglamenio Funcionamiento del Comité De TI V4 - TR-252-0015

g. Reglamenio Comité Operativo de Tecnologia de la Informacitn V4- TR-3320020
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La entidad supervisada, al menos una (1) vez al afo, debe revisar y actualizar las politicas de
seguridad de la informacidn. considerando su naturaleza, tamano, cambios y complejidad de sus
operaciones, asegurando la comecta implementacion de las mejores practicas de seguridad de la
infarmacion,

Seccién 3 - Articulo 11 (Manuales de procedimientos de proteccidn fisica) La entidad supervisada
dabe contar con manuales de procadimientos de proleccidn fisica para el Ceniro de Procesamiento
de Datos, qua consideren minimamenie, los siguientes aspectos:

a.  Operacidn y mantenimiento del Centro de Procesamients de Datos:

b.  Administracidn de accesos;

€. Pruebas a dispositivos de seguridad para garantizar su correcto funcionamiento.

Seccidn 10 - Ariculo 1° - (Plan de Contingencias Tecnolégicas) La entidad supervisada dabe

centar con un Plan de Conlingencias Tecnologicas formalizado, actualizado, implementada i
aprobado por ef Direclono, que considere minimamente:

a. Qbjetivo;

b, Metodologia que incluya lo siguiente:
1. Andlisis y evaluaciin de riesgo tecnaldgico;
2. Definicion de eventos gue afecten la operacidn de los sistemas de informacion:
3. Definicidn de procesos criticos relacionados a los sistemas de infarmacian.

c. Procedimientos de recuperacion de operaciones criticas para cada evento identificado:

d. Descripcion de responsabilidades, funciones e identificacitn del personal que ejecutard el plan;

e. Medidas de prevencson,

f.  Recursos minimos asignados para /a recuperacion de los servicios v sistemas:

g. Convenios realizados para fa recuperacidn de los servicios y sistemas;

h.  Rewision anual y evaluaciones frecuentes del plan de contingencias tecnoldgicas de acuerdo
con el andlisis y evaluacion de riesgo tecnoldgico efectuado yio los incidentes de seguridad
de informaciin acontecidos;

i.  Pruebas al Plan de Confingencias Tecnoldgicas;

|- Situaciones no cublertas y supuesios.

Seccion 10 - Articulo 2° (Plan de Continuidad del Negocio) La entidad supervisada debe contar

con un Plan de Conlinuidad del Negocio (BCP), formalizado, actualizade, implementado v

aprobado por el Directorio, que incluya al menos:

a, Inicic del proyecta;

b. Andlisis y evaluacion de riesgos en seguridad de la informacidn:

c. Analisis de impacto al negocio (BIA);
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Gestionar el cumplimiento del cronograma del "Plan de Migracidn de TI". Una vez que esle plan
esté concluido, debe presentar un informe detallado al Directorio, que incluya una evaluackn de
los resultados y cualquier ajuste realizado durante el proceso, para asegurar la alineacion con los
objetivos estratégicos v las normativas aplicables.

Comentario de la Gerencia:

Se toma eonocimiento de la observacion, Duranie el pericdo sefalado, la entidad se encontraba
&n una etapa de transition hacia una nueva arquiteciura tecnoldgica, enmarcada en el Plan de
Migraciin de Tl aprobado por el Comité Operativo de Tecnologia de la Informacian.

Deche plan confempla, entre sus principales componentes, la adecuacion ¥ formalizacidn de las
politicas, procedimientos y normaliva interna asociada a la nueva gestion lecnoldgica, conforme a

un cronograma establecido. En ese sentido. la implementacion de estos elementos se encuentra
programada como parte de las actividades previstas en la gestidn 2025

Seguimiento al 31 de diciembre del 2025

La observacién fue subsanada. La gerencia regularizo la adecuacidn v formalizacin de las
paliticas, procedimientos y normaliva interna asociada a la nueva gestian fecnoldgica

tos referido ministraci lidad
b2 Provisiones en exceso
Condicidn;
De acuerda con la revisidn efectuada al rubro "provisiones™ del Patrimonio Autonomo CIDRE i, con
corte al 31 de diciermbre de 2024, hemos identificado que & Patrimonio Auldnarme regisira

provisiones en exceso, el cual difiere de la documentacion de respaldo. el detalle de casos
identificados a la fecha de corte s el siguienta:

Pronsidn Gasi
g sig ;
Detalia Contabilidad = /g Aucitoria Difleseneia Corlabiidad  «ig Auditorin  Diderenicia
Ba Bs B Bs 13 Bs
Audinoria exlema (11,747} (8.653) {2, 804) 22707 14,755 L)
Bacific Srest
Rating [15.850) - (15.850) 30280 38 280
[ASFT) fi -
Supafiriardencia
da Valores,
Pensiones y
Seguros (50.267) y (50.267) 40,764 129187 (79403
Balsa Boliviana
da Vaipres (5.014) - {5.014) 0 a4 22411 [13.328)
Tata! —E2OTH (8853 {74.126) 110858 204,633 {84,777}
Critero:

De acuerdo con ol Manual de Cuentas para Patrimonios Autdnomos Adminisirados por Sociedades
de Titularizacién, menciona:

Capitulo 900: Obiigacicnes del Patrimonio Auténoma, 820, Provisiones v Previsiones a Corlo Plazo:
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"Comprende los valores provisionados por el Patrimonio Autdnomo por conceplo de obligaciones
para gasios tales como auditorias externas y olras provisiones expresamente normadas. Cuando
s& establerca que una provision es excesiva o ha sido constituida en forma indebida, 1a reversién
de la provisibn se abonard a la subcuenta recuperaciones reintegro provisiones- cuando
corresponda a ejercicios antariores, o restando de los cargos si comresponde al mismo ejercicio.

Comprande los valores previsionados para atender a conlingencias o necesidades previsibies

Causa;

La Sociedad adminisiradora realiza la provisién de pagos en funcién al presupuesto del Patrimonio
Auténomo establecido en el Contralo de Cesion y no asi en funcidn de la documentacian de
respalda,

Efecto:

Los saldos expuestos en los estados financieros no presentan la realidad econdmica del Patrimonio
Adnoma a la fecha de corta.

Recomendacidn:

Recomendamos a MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion 5.A. como administrador del Patrimonio
Autdnoma realizar un andlisis detallado de la aplicacion de provisiones para delerminados gasios
y efecluar los ajustes necesarios, con el fin de asegurar una adecuada exposicidn de la situacian
financiera y cumplir con lo establecido en el Manual de Cuentas para Patrimonios Autdnomos

Comentanio de la Gerencia:

Para el cierre de los estados financieros al 31 de enero de 2025 se realizaron los ajusies
correspondientes en alenciin a las observaciones preliminares realizadas por la Auditoria.

Seguimiento al 31 de diciembre de 2025:

La observacion fue subsanada. Durante la gestidn 2025, la entidad procedid a la reqularizacion de
ias provisiones registradas en exceso.

Devengamiento inadecuado de gasios pagados por anticipado
Condicidn:

De acuerdo con ka revisidn efectuada a los gastos del Patrimonio Autdnoma CIDRE 11, con corte al
31 de diciembre de 2024, hemos identificado que el Patrimonio Auténomo no registra de manera
adecuada el devengamiento de gastos pagados por anficipado, los mismos de acuerdo con I3
documentacion de respaldo registran el page hasta julio de 2025, el detalle de casos ideniificados
ala fecha de corte es el siguiente:

Pago anticipado - ——

Detalle 5ig Contabilidad s/g Auditorfa [Jifm:annia
Bs Bs Bs
Bolsa Balwviana da Valores - 6.181 {6.181)
Pacific Credit Rating - 19140 (19.140)
Total - 25,321 {25.321)
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Criterio:

De acuerdo con el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades
de Titularizacidn, menciona:

Capilule 881: Cargos operativos:

Comprende [as erogaciones oparativas en que incurre el Palrimonio Auténomo en el desarrallo
principal de sus actividades, duranie la gostidn:

Grupo 881.01: Cargos oparativas:

En esta cuenta se registran los cargos pagados y los devengados por pagar en el periodo por
concepto de los costos incurridos en el desarrolio de la actividad del Patrimenio Auténomo,

Asimismo, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 1, es su capitulo |, parrafo 2: Principios
Generales, expone en el inciso g) Devengado:

“Las variaciones patrimoniales que deben considerarse para establecer el resullado econdmico son
las que competen a un ejercicio sin enfrar a consideras si se ha cobrado o pagado.”

Causa:

La Sociedad administradora realiza el reconocimiento de gastos en funcidn al presupuesto del
Patrimonio Auténomo eslablecido en el Contrato de Cesion y no asi en funcidn de la documentacion
de respaldo los cuales mencionan que dichos pagos cofresponden proporcionalmente al periodo
posterior.

Efecio:

Exposicion de saldes contables en funcidon a estimaciones del presupuesto del Patnmenio
Aulonomo sin ajusies respecio 8 la documentacidn de respaldo sin considerar los gastos pagados
por anticipado.

Recomendacion:

Recomendamos a MULTIPLIKA Sociedad de Titulasizacion S.4. como administrador del Patrimonia
Autonomo realizar el registro de pagos anticipados en la cuenta: Caplitule 800: Derechos del
patrimenio autdnomo, Grupo 825. Cuentas y Documentos pendientes de cobro diversos a corlo
plazo, nos describe en su punio 525.03 Compra de bienes v servicios:

“Registra los saldos a favor del Patrimonio Auténomo, por concepto de anticipos en el pago por la

adguisicion de bienes y servicios”, para posteriormente realizar el devengamienio de gastos
cuando corresponda de acuerdo con la documentacidn de respalda.

Comentario de la Gerencia:

Para el cierre de los estados financieros al 31 de enero de 2025 se realizaron fos ajusies
correspondientes en atencién a las observaciones preliminares realizadas por la Auditoria.

Seguimiento al 31 de diciembre de 2025

La observacion fue subsanada. Durante la gestién 2025, la Gerencia procedio a la reguiarizacion
del devengamiento inadecuado de gaslos pagadas por anticipado.
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Personal desvinculado que figura como “Firma autorizada” en cuentas bancarias a nombre de [a
Sociedad

Condicion:

De acuardo con la nota de respuesia a la carla de confirmacién de saldos realizada a entidades de
intermediacion financiera respecio a los saldos del patrimonio autdnoma al 31 de diciembre de
2024, hermos observado que una de las Firmas Aulorizadas por parle del patrimonio en la cuenia
cofriente corrasponde al Sr. Jaima Cuenca Coss quien figura como personal desvinculado desde
&l 4 da othubre de 2024

El detalle de las cuentas bancarias es el siguiente:

Entfidad de Intermediacién Financiara Tipo de cuenta Nro. de cuenta
Banco Bisa 5.4, Cuenta corments B357T11-003-4
Banco Bisa 5.4 Cuenta corrente BI5711-002-6
Banco Bisa 5.4, Cuenta corrienie B15711-005-1
Banco Bisa 5.4, Cuenla corriente BIST11-004.2
Criteria;

De acuerdo con ¢f Cadigo de Comercio, en su Titulo |, capitula I, Seccidn |-

Art. 1349 (CAPACIDAD E IDENTIDAD DEL DEFPOSITANTE) La apertura de una cuenta corrienie
obliga al Banco a comprobar la capacidad juridica e identidad del cuentacorrentista, v Io hard
responsable de los dafos y perjuicios causados a lerceros por &l incumplimiento de esta obligacian

Art. 1351 (AUTORIZACION A UN TERCERC PARA EL MANEJO DE LA CUENTA) Mediante poder
natariado el cuentacorrentista puede autorizar a un lercero & giro de cheques.

Causa:

Controles deficientes en la actualizacidn de informacidn proporcionada a enlidades de
intermeadiacion financiera,

Efacio:

Riasgo financiero v operativo debido a la posible aulorizacion de accesos no conirolados a los
fondos, asimismo, exposicidn de la empresa a posibles fraudes y dificultades legales

Recomendacion:
Recomendamos a MULTIPLIKA Socledad de Titularizacion 5.A. como administrador del Patrimonio
Autdnomo CIDRE I, efectuar un mayor conlrol en la administracion de cuenias bancarias,

especialments cuando exisian retiros de personal, realizar la actualizacion de informacian con las
autoridades correspondienies,

Comantario de la Gerencia:

A la fecha se concluyd con el proceso de actualizacion de firmas en las entidades financieras
cormaspondientes.
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Seguimianto &l 31 de diciembre de 2025

La observacion fue subsanada. De los procedimientos de confirmaciones con Bancos no se
evidenciaron firmas autonzadas de personal desvinculado,

Grado de cumplimiento, de regularizacién e implementacion de las observaciones de los
Auditores Externos

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha regulanizado el 100% de las observaciones formuladas
por los auditores exiermnos.

Ruizmier Palasz S R.L.

Lic . [Socia)
Reg. N® CAUB-297

Santa Cruz de la Sierra, 26 de febrars de 2026

10



'.
“TruizmierGroun

MULTIPLIKA Sociedad de Titvlarizaciin 5.4
Patrimonio Auldnomo BISA 5T - CIDRE i
Irsforme de fos ducifone s depandanins

s0brg M5 Esladas Finsncenns

a 37 de dicsembre de 2025

Parte IV - Informe Especial sobre el Cumplimiento de la

Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un
Derecho de Compra de Pagarés

Contenido

Informe de los auditores independientes



-
-
g I' I IEI" G r_D u I:‘ Ruiemior Pelasz 5 AL

Eandimn Raovels 2131 P
Tl =320 2 3RaME F

+881 THIAZSY A Bani, C Guapoma 2002
eaditffruizmiler com
La Par Bofvin Sanim Cris

Informe Especial sobre el Cumplimiento de la Declaracién Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés

Al sefor
Presidente ¥y miembros del directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Titulanzacion 5.4

Hemos auditade los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE 1l ("el
Patrimonio Autonoma’), adminisirado por MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn S.A. (a Sociedad’), que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de dicsembre de 2025, los estados de ganancias y
pérdidas, de evolucidn en &l patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade
&n @5a fecha. Como resultado de nuesiro examen amitimas un informe con opinién no modificada en fecha
26 de febrero de 2026, que se incluye en la primera parte del presente informe.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bodivia y el
Reglamenic para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento. aplcado
a Patrimonios Autdnomos administrades por Sociedades de Titularizacidn, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Esas normas y circulares requieren que planifiguemos y
ejecuiemos |a auditoria para oblener razonable seguridad respecto a i los estados financieros estan libras
de presentaciones incorrecias significativas,

El cumplimiento del Contrato de la "Declaracion Unilateral Irevocable de Cesién del Derecho de Compra
de Pagarés”, del Palrimonio Autdnomo, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 es
responsabilidad de [a Gerencia administracora del Patrimonio Auldnomo.

Comao resultado de los procedimientos de audioria aplicados, sobre los estados financieros del Patrimonio
Autdnomo, por el ejarcicio terminado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha cumplido con el Contrate
de la “Declaracidn Undaleral lrrevocable de Cesidn del Derecho de Compra de Pagarés”

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia administradora del Patrimonio Auténoma ¥
para sér remitido a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) en consacuencia, puade no

sar apropiado para otra finalidad,

Ruizmier Pelaez 5.R.L.

Lie. “[Socio)
Reg, ALIB-FAT

Santa Cruz de la Sierra, 26 de febrero de 2026
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Informe sobre la Valoracion del Portafolio de Inversion

Al sefior
Fresidente v miembros del directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Tiularizacion 5.4,

Hemos audilado los estados financieros del PATRIMONIO AUTOMOMO BISA ST — CIDRE Il (el
Patrimonio Auténomo”), administrado por MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion 5.4 ("la Sociedad”), que
comprenden el estado de siluacion patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias y
pérdidas, de eveluciin en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha. Como resultado de nuestro examen, emitimos un informe con opinidn no modificada en fecha
26 de febrero de 2026, que se incluye en |la primera parte del presente informe

Efecluamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y ef
Reglamento para la realizacidn del trabajo de Audiloria Externa y modificaciones al Reglamento. aplicado
a Patrimonios Autdnemos administrados por Sociedades de Tiularizacién, emitda por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1). Esas normas y circulares requieren gue planifiquemos
ejeculemos la audiloria para obtener razonable seguridad respecto a silos estados financieros estan libres
de presentaciones incorrectas significativas.

De acuerdo con el contrato de "Declaracsdn Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucion de un Patrimonso Autdnoma y de su Administracion, sus anexos respectivas y los
cocumentos modificatorios o aclaralonos”, la valuacidn de las inversiones fue determinada segon lo
establecido en la Metodologia de Valoracidn aprobada mediante Resolucion Administrativa SPVS N° 174
da fecha 10 de marzo de 2005 y sus posterores modificaciones,

Como resulfado de los procedimientos de audiloria aplicados y las pruebas seleclivas gue efectuamos
sobre los estados financieros del Patrimonio Autdnomo y porlafolio de inversiones, al 31 de diciembre de
2025, estan razonablemente valuadas, de acuerdo con las normas y politicas vigentes, que se incluyen en
al Manual da Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por Sociedades de Tituiarizacion,
emitidas por la Auloridad de Supervisidn del Sislema Financiero (ASFI)

Este inferme ha sido preparado solo para uso de la Gerencia administradora del Patrimanio Auténomo y
para ser remitido a la Autoridad de Supervisibn def Sistema Financiero (ASFI); en consacuencia, puede no
ser apropiado para otra finalidad

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 26 de febrero de 2026.
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Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de
Estados Financiercs, sobre el Cumplimiento de la Auditoria de acuerdo con la
Propuesta Téecnica

Al safor
Presdente v miembros del directono de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacian 5.4

A continuacian, les informamos sobre @l cumplimiento de 1a propuesta técnica de sarvicios de auditoria
prasentada a ustedes, correspondiente a la auditoria externa financiera de los estados financieros del
PATRIMOMIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE Il {"el Patrimonio Autdnomo’), administrado por
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion 5.4, ("la Sociedad”), al 31 de diciembre de 2025

Hemos sido contratados para realizar la auditoria externa de los estados financieros del Patnimonio
Autanoma al 31 de diciembre de 2025 y para emitir un informe sobre ellos. El objetive de nuestra audiaria
fue expresar una opinidn sobre la razonabilidad, en todos los aspectos significativas, de |a presentacion de
los estados financieros de conformidad con las normas emilidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiera (ASFI).

Efecluames nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y el
Reglamento para |a realizacidn del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento, aplicado
a Patrimonios Autdnemos administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), asi como de acuerdo con el alcance incluido en nuestra
propuesta técnica presentada el 18 de junio de 2025,

El objetivo de nuestra auditoria ha sido obtener un grado razonable, pero no absoluto, de segundad de que
los estados financieros estan libres de manifestaciones significativas no veraces, como resultade de
incorreccienes debido a errores o fraude. Como es de su conocimiento, existen limitaciones inherentes en
el proceso de audiloria, incluyendo, por ejemplo, la realzacion de pruebas en forma selectiva y la posibilidad
de cenfabulacion o falsificacion, que pueden impedirnes identificar errores significativos, fraude v aclos
ilicitos. Por consiguiente, una manifestacion significativa no veraz puede no ser identificada, Ademas, una
auditeria no esld disefiada para descubrir errores o fraude gue no son significativos en relacién con los
astados financieras,

Como pafte de nuestra auditoria, hemos comprendido el sistema de control inlerno del Patrimonio
Autdhemo, con el Unico propdsito de determinar la naturaleza, oporiunidad y alcance de nuestros
procedimientos de auditoria necesarios para expresar nuestra apinidn sobre los estados financieros, Esia
comprensicn no ha constituido una evaluacidn especifica del sistema de control interno del Patrimonio
Autdnomo al 31 de diciembre de 2025 v, consiguieniemente, podria no haber revelado lodas las siluaciones
que una evaluacion especifica revelaria.

La praparacion de los estados financieros mencionados anteriormente es responsabidad de la Gerencia
adminislradora del Patrimonio Auldnomo fa cual fambién es responsable de mantener un control interno
eficarz, del registro conlable apropiado de lodas las operacicnes en los registros contables, de la
salvaguarda de los aclivos, y de una presentacsin completa razonable de los estados financieros. La
Gerancia administradora del Patrimonio Autdnome tambsén es responsable de identificar y asegurar que el
Patrimanio Auténomo curnpla con las leyes y ofras normas aplicables a sus actividades.
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Como resultacdo de nuestro trabajo de auditoria al 31 de diciembre de 2025, hemos emitida nuesiro informe
sobre los estados financieros del Patrimonio Auténomo, el 26 de febrero de 2026, que se ncluye en la
primera parte del presente informe, asi como los informes complamentarios

Este informe se emite para cumplir con los requerimientos de las regulacionas aplicables al Patrimanio
Autonomo y no modifica las condiciones acordadas incluidas en el contrato de prestacidn de servicios
profesionales de fecha 30 de junio de 2025,

Con el propasito de cumplir con la regulacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financlera (ASF)
an relacidn con les Informes de Auditoria Externa, adjuntamos en el ANEXD | de este informe, el Resumen
de los Procedimientos de Auditoria Aplicados para el Examen de los Estados Financieros del Patrimanio
Autdnoma al 31 de diciembre de 2025 y el cumplimienio con la propuesia écnica.

Esle informe ha sido preparado sélo para uso de la Gerencia administradora del Patrimonio Autdnomo v
para ser ramitida a la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASF|); en consecuencia, puede no
s8f apropiado para ofra finalidad.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Lig. b . (Socio)
Red, N CALB-

Sanla Cruz de la Sierra, 26 de febrera de 2026
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MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A
Patrimonio Auténomo BISA ST - CIDRE Il
Resumen de los Procedimientos de Auditoria Aplicados para el
Examen de los Estados Financieros y Cumplimiento con la Propuesta Técnica

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Objetivo

Los procedimientios de auditoria aplicadas fuvieron como objetnvo principal emitir opinidn sobre k3
razenabilidad de la presentacidn de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISA
ST = CIDRE Il (el Patrimonio Auténome”), administrado por MULTIPLIKA Sociedad de
Tilarizacidn 5.4, (s Socledad”), por ef ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2025,

2. Alcance dol examen

Muestro examen se efectud de acuerdo con Normas de Contabilidad emitidas por la Autoridad de
Supervisibn del Sislema Financiero - ASFI) v la Recopilacion de Mormas para & Mercado de
Valoras, Libro 7 del Tiluwle Il - Auditoria Exlerna v, en congsecuencia, incluyd las pruebas de los
registros de contabdidad y ofros procedimientos de awditoria, que consideramos necesanos en las
circunstancias, cuya evidencia de estos procedimientos se compilan an la herramienta de awdiloria
para archivo de papeles de irabajo que uliliza AuditBrain.

3. Matodologia del examen

El resumen de los procedimientos selectivos realizados es el siguiente

Refaran iif
Actividades preliminares 01 - Compromiso previo
A - Aceptacion y Continuachén del
ancargo
m Aceptacion y continuidad del clients
s Conlrato
n  Declaraciones de independencia
Fase de Plancacidn 02 - Planeacion

C - Evaluacion de riesgos
Valoracion oe rlesgos:

a  Conocimiento dal negocio

® Evaluacién de contrales internos a nivel de la
enfidad
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Comprension del marco de informacion
financiera aplicable

Pruebas analiticas para la planificacion de
auditaria

ldentificacion de riesgos de incorreccion
malerial a nivel de estados financieros,
incluidos riesgos de fraude

Identificacion de cuentas y transacciones
significativas para la auditoria

Riesgo de incomrecin & nivel de
aseveracmnas, incluyends al riesgo da fraude

Determinacitn del enfogque de auditoria

Evaluacién de confroles de Tl y reguerimienios
minimos de seguridad informéatica

s Pruebas de cumplimiento de leyes y
requlaciones perlinenies
Estrategia
m  Determinacion de la materialidad D - Materialidad
] I:::nnln:_nl de horas y equipo asignado incluyendo A - Aceptacion y Continuacién del
especialistas Encango
s Oiras parlicipacionas de especialistas A - Estrategia de Auditoria
Fase de respuesta a los riesgos 03 - Ejecucién “Cuentas significativas y
(pruebas sustantivas) materiales”
m  Pruebas susiantivas analiticas
s Prusbas sustantivas de detalle

Fase de conclugidn y emisién de informes

Re-avaluacion de la materialidad D - Materialidad
Identificacidn de hallazgos de auditoria 002. Conclusion de la evaluacién de

riesgos
Relacikdn de diferencias de auditoria. 005. Resumen de errores de auditoria

Procedimientos analiticos finales y de revision 001, Procedimientos Analiticos finales
general de eslados financieros

Revaluacion de la suficiencia de evidencia 002, Conclusidn de la evaluacion de

rigsgos
Obtlencidn de representacionas de la gorencia 003. Carta de representacion
Freparacion de informes 001. Emision de informes
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4.

4.4,

d.a1.

4.a.2

483,

Procedimientos utilizados para comprobar la confiabilidad de la informacion
contable

Los procedimiantos de auditoria que utilizamos estan basados en el Reglamenlo para la realizacion
del trabajo de Audiloria Externa de la ASFI y las Normas Internacionales de Auditoria, el Codigo
de Etica de la IFAC y la Norma internacional de Gestin de Calidad.

Nuestra labor considerd los procedimienios establecidos por la propia firma y las Mormas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, que son las Normas InMeracionales de Auditoria
M,

Este proceso nos permite enfocar el esfuerzo de auditoria y conseguir resultacos en las dreas
donde los riesgos ¢ importancia de la auditoria sean mayores. En este enfoque, hemos considerado
&l nesgo de cumplimiento de leyes y regulaciones, riesgo tecnoldgico y riesgo en el reconocimienta
de los ingresos,

A continuacidn, presentamos una sintesis de los pasos en el Proceso de Auditoria de RUIZMIER
PELAEZ aplcados.

Planificacidn
Comprensién de las operaciones de la Patrimonio Auténomo

Comenzamos la auditoria obteniendo informacion para el plan de auditoria, en base a la evaluacion
oel sislerna de control interno y la revision de los principales procasos de transacciones y rubros, y
ce esa forma oblener evidencia suficiente v apropiada para garaniizar una evaluacion eficiente de
las dreas de mayor inferés, los cuales se reflejan en nuesiro "Memorandum de Estrategia y
Pianificacion”,

Evaluacion de los controles generales a nivel de la entidad

La documentacidn de los controles generales resume nuestro entendimiento de los componenies
del control internc. Este resumen, enfoca los componentes del control inlermo y su aplicacion a los
estados financieros. El control interno evaluado, consta de los siguientes componenies:

® Ambiente de control intermo;

® Procesos de evaluacion de riesgos;

¥  Las actividades de conlrol;

®  Elsistema de informaciin y comunicacion;

"  Procesos de monitoreo del sistema de contral interno.

La evaluacidn de los confroles generales nos dio una indicacidn general de la posibilidad de confiar
an los controles internas

Andlisis de planificacion

Realizamos una revision analitica de los esfados financieros y otros datos afines del Patrimonio
Autdnomo que nos permila identificar dreas de foco.
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484,

4.8.5

4.a.6.

d.b.

4.b.1.

db.2

4.b.3.

4.b.4.

Calculo de la materialidad o importancia relativa planificada

El resultado de nuestra auditoria emite una opinidn sobre si los estados financierss dan una visién
verdadera y razonable. Para estandanzar, hasta donde fuera viable, la precision de nuesira
auditoria, usamos una guia basada en el tamafio de la Entidad, llamada "materigfidad” o
Timpartancia relatva planificada”

Identificacion de los riesgos y determinacion de riesgos significativos de auditoria

Lo riesgos significatives de audiloria son aquellos donde el “riesgo inheranta” es alto en relacion
a un determinado saldo de cuenta, o que implique un riesgo de incoreccion material, un
considerable grado de juicio o de dificultad para oblener evidencia de auditoria, o de aplicar
precedimientos de auditeria. Mo se han identificada cuestiones clave que merezean un ratamisnio
especial o especial juicio profesional.

Documentacion de las decisiones de planificacién

El Memorandum de Estrategia y Planificacidn incluye informacion sobre asuntos de conlabilidad
polencialmente significatives; en la que aplicamos Técnicas de Audiloria con Asisiencia de
Computadora (TAAC), especialmente para determinacidn da las muestras de coniroles v muestras
para procedimienios sustantivos.

Determinacién del enfoque y preparacién del programa de auditoria
Evaluacién del riesgo inherente

Todos los programas de trabajo identifican los potenciales riesgos inherentes de Incoreccidn
material @sociados con las aseveraciones; an los papeles de trabajo apropiados documentamos La
evaluaciin anles de seleccionar o8 procedimientos sustantives de auditedia.

Identificacidn de los controles y evaluacién del resgo de control interno

En los ingresos operativos, actives tiularizados, obligaciones financieras y cargos operativos,
hemos evaluado los controles internos identificando, documentande y analizando |2 eficacia de los
mismos, a fin de determinar el nivel planeado de riesgo de contral iMlemo. Solamente, en esos
casos y en los otros objetivos que no fueron considerados criticos, delerminamos que el riesgo de
control intefnd oS "baps” para las aseveracipnes individuales de los eslados financieros,

Seleccion de procedimientos de auditoria para probar los controles

En los casos en los gque hemos decidido conflar en los conirales, disefiamos pruebas de control
para obtener evidencia de si los controles internos estan funcionando segin su disefio y, por
consiguiente, respaldan nuestra evaluacidn del control interno.

Seleccionamos procedimientos de auditoria sustantivos

Seleccionamos la naturaleza y alcance de los procedimientos sustantivos para oblener evidencia
a fin de reducir el riesgo de daeteccidn a un nivel apropiadamente bajp, en base a los niveles
evaluades de resgo de incarecidn material combinado y ponderado entre inherente y riesgo de
contral intérno. Los procedimiantos sustanlivos de auditoria incluyan un andlisis sustantivo,
mudsires sustantive y olros procedimientos sustantivos.
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d.c.

#£.¢.1.

d.c.

4.c.1.

d.c.4d.

5.a

Respuesta a los riesgos mediante pruebas
Pruebas de control en los controles internos

Efectuamos las pruebas planeadas de los controles internos para confirmar nuesiras evaluaciones
de riesgo de coniral interno solo en el caso en que habiamos decidido confiar en el sistema para
fines practicos de la auditoria, este caso as el de los ingresos operativos. activos Wularizados,
obligaciones financiaras y cargos operativas.

Aplicacion de los procedimientos sustantivos de auditoria

Efectuamos procedimientos seleccionades come andlisis sustantivo, muestreo sustantivo y ofros
procedimientos sustantivos. Mienlras realizamos nuestra auditoria, 8 medida que enconlramos
diferencias de auditoria, acumulamos aquellas que implican monlos o clasificacidn (no
presentacion o revelacion) en el "Resumen de Diferencias de Auditoria™. Una diferencia de auditoria
5@ delermina cuando no estamos de acuerdo con el monio, clasificacion, presenfacidn o revelacian
de partidas o 1otales en los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2025 no hemos identficado
diferencias da auditoria.

Revision de los evenfos subsecuenies

Hemos revisado los hechos de naturaleza significativa gue ocurren después de la fecha de las
estados financieros hasta, o cerca de la fecha en qua firmamaos nuestro informe de auditonia.

Chbtencion de la carta de representacion de la gerencia

Hemos obienido representaciones escritas de la Gerencia de la Sociedad, responsable de la
adminisiracion del Palrimonio Auldnomo, aunque éstas no reducen la necesidad de obtener
cualguier ofra evidencia suficienle y apropiada sobra los asuntos que ellas cubren: confirmaran los
asunios significativos que nos Tueron manifestados por la Gerencla durante la auditoria. También
hemos obienido cartas de confirmacion de los abogados externos que préstan sus servicios al
FPatrimonio Autbnomio,

Resumen de los procedimientos sustantivos utilizados para probar la razonabilidad
de saldos y transacciones de la informacién contable ya sea procesada por
computadora o por medios manuales

Hemos efectuado procedimientos sustantivos de clases de transacciones y saldos de cuenta y de
cumplimiento de procedimientos en la medida que consideramos necesarias, para probar las
aseveraciones en los estados financieros vy dejando evidencia de estos procedimientos en los
Programas de Audiforia v los Papeles de Trabapo que se compilan en la herramienta de auditoria
que utiliza AuditBrain, enfatizande en:

Bancos 03 - Ejecucion “Cuentas
significativas y materiales”
E. Disponibilidades

¥ Reconclllacidn Bancaria,

® Confirmaciones externas a bancos v enlidades
financiaras,

* Revisidn de aspeclos formales en  las
conciiaciones bancarias,
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5.b

5.¢

5.d

5

Activos titularizados

® Confroniacidn de los auxiliares con los esiados
financieras,

" Inspeccién de los cobros por la emision de
valores,

B Andlisis de los cobros por emisidn de valores con
los exfractos bancarios.

Ingresos operativos

" Confrontacidn de los auxiliares con los estados
financieros.

¥ Recalculo de los rendimienios ganados por la
emisidn de pagarés.

Cargos operativos

" Confrontackon de los auxiliares con los estados
financiaros,

" Recalculo de Fos cargds operatives  por
administracidn del Patrimonio Autdnome.

DObligaciones financieras

® Confroniacidn de los auxiliares con los esiados
financieras.

" |nspeccidn de los pagos por emisidn de valores

® Andlisis de los pagos por emisidn de valores con
los extractos bancarios.

Patrimonio

" Ingpeccidn de Actas de Asamblea General de
Tenedores de Valores vy  verificacidn  del
cumplimiento de las decisiones considerados an
ta reunidn

" VYarificacion de los movimienios patrimoniales
con la documendacion de respaldo

03 - Ejecucion "Cusntas
significativas y materiales”
A, Activos titularizados

03 - Ejecucidn “Cuentas
significativas y materiales”
C. Ingresos operativos

03 - Ejecucion "Cuenias
significativas y materiales™”
D, Costos

03 - Ejecucién “Cuentas
significativas y materiales"
B. Obligaciones financlieras

03 - Ejecucion “Cuentas
significativas y materiales”
I. Patrimonio
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8.l

T.a,

03 - Ejecucidén "Cuentias
significativas y materiales”
J. Gastos

K. Otros ingresos

Otras Cuentas de Resultados

® Analsis de la razonabilidad de los saldos
madiante pruebas globales respecio a ingresos v
gasios operativos

B Analisis de la documentacion respaldatoria de los
ingresos y gasios.

" Pruebas sustantivas para las otras cuenlas de
cargos financieros, gastos diversos, ingresos
financieres v ingresos de gestiones anteriores.

DMros procedimientos complementarios

® Solicitud de confirmacién directa de saldos  a 003. Litigios y reclamos
lercaros; asimismo, se solicitaron informes de
los abogados que prestan los servicsos al
Patnmonic Auldnoma.

" |ectura de las Actas de Asamblea General de 002. Actas y contratos
Tenedores de Valores, contralo de Declaracion
Undateral de Cesidn Irevocables de un Deracho
de Compra de Pagarés, Prospecto y olros

Informes emitidos

Los informes fuercn presentados a la Gerencia Administradora del Patrimonio Autanoma de la
siguiente manera.

Farte | Informe sobre los estados financieros
Parte 11 Infarme con conclusiones y recomendaciones sobre & sistema da control intermo

Parte Il  Informe de Seguimienic a laz Observaciones e Instrucciones de la Autoridad de
Supervisidn ded Sistema Financiero (ASFl), asi como las Observaciones vy
Recomendaciones de los Auditores Externos

Parta IV Informe Especial sobre el Cumplimienio de la Declaracidn Unilateral de Cesidn
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés

Parte WV Informe sobre la Valoracidn del Portafolio de Inversian.
Parte V1 Informe de cumplimiento da la auditona de acuerdo con la propuesta iecnica

El alcance de los procedimientos de evaluacidn establecidos por la Autondad de Supervision del
Sistema Financierg (ASFI), se incluye en cada informe.

Cumplimiento de otros aspectos especificos
Integrantes del equipo de auditoria
El equipe de frabajo que realizd la auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta de senvicios de

auditoria presentada el 18 de junio de 2025. Para esto se realizaron las actividades previas de
declaracion de independencia al inicio y conclusién del trabajo.



hln
" TFuizmierGroup

T.b.

T.C.

7.d.

T.a,

7.1

7.g.

7.h

Carga horaria por actividad y categoria

S& cumplid con las horas presupuestadas para a realizacidn del irabajo. La carga horaria de cada
uno de fos inlegrantes del equipo de audiaria no fue significativamente diferente a lo estipulada en
la propuesia de auditoria.

Compromiso de no remplazar al socio y responsables del equipo de auditoria

Mi &l socio ni los responsables del equipo de auditoria fueron reemplazados en el trabajo de
auditoria.

Procedimientos de control de calidad, revisién y supervisién del trabajo de auditoria
Los procedimientios de control de calidad, revisidn y supervision del trabajo fueron efeciuados de

acuerdo con la Norma Internacional de Gestion de Calidad y conforme la propuesta de servicios de
auditoria ¥ MNormas de Auditoria Generalmente Acepladas en Bolivia,

Informes y plazo de entrega

Los informes emitidos. asi como los plazos de enfrega estdn de acuerdo con la propuesta de
servicios de audioria fecha 18 de junio de 2025 v cumplen con lo requerido con la Autoridad de
Supervizidn del Sisterna Financiero (ASFI).

Multas por incumplimientos

Los informes de auditoria fueron entregados en los plazos establecidos en la propuesta de servicios
de auditoria, por lo gue no fue necesaria fa aplicacion de multas.

Participacién en reuniones de trabajo con la ASFI, Directorio y Gerencia de la Entidad

La participacion en reuniones de trabajo con los funcionarios de la Socedad Administradora del
Patrimonio Auténomo fue realizada de acuerdo con la propuesta de auditoria. Mo fueron necesarias
reunicnes con la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financsera [ASF1).

Fecha de inicio de auditaria

El inicio del servicid de audioria estuvo de acuerdo con la propuesta técnica de servicios
profesionales a y lo requerido por la Gerencia 8 cargo de la Administracidn del Patrimonio
Autdnomo.

Limitaciones a nuastro alcance

Mo hemos lenido imitaciones que podamaos considerar importantes. gue afecten |a presentacion
razonable de los estados financierss de Palrimonio Autdnomo &l 31 de diciembre de 2025

Personal involucrado

Determinada la estrategia y planficacidn inicial, se asignd el equipo de profesionales previsto y
adecuado para el trabajo, el cual estuvo bajo la supervigidn de un socio de la firma.

10
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MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

Patrimonio Auténomo BISA ST - FUBODE Il
(EN LIQUIDACION)

Informe de los Auditores Independientes
sobre los Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2025
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& MUL TIPLIKA Sociedad de TitWarizacion 5.4,
IZmer il Pairimonic Autdnomo BISA ST - FUBODE It

m - 'k r":l e e fos Anlores Inoopendienins
Al 3 o septemibes os A125

Contenido

Informea sobra los estados financieros

Informe sobre el Sistema de Control Inferno (con Conclusiones y
Recomendaciones)

Informe de Seguimiento a las Observaciones a Instrucciones de |a
Autoridad de Supervisidn del Sisterna Financiero (ASFI), asl como las
Observaciones y Recomendaciones de los Auditoras Externos

Informe sobre el Cumplimiento de la Declaracidn Unilateral de Cesion
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés

Informe sobre la Valoracidn del Portafolio de Inversion

Informe sobre el cumplimiento de la propuesta 1&cnica

Parte |

Parte Il

Parta (Il

Parte IV
Parte vV
Parle VWi
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Parte | - Informe sobre los estados financieros

Contenido

Informe de los auditores indepandientes 1
Estados Financieros de la Sociedad 4
Estado de siluacion patrimonial 4
Estado de ganancias v pérdidas 5
Estado de evolucion del patrimonio neto (en liguidacan) 6
Estado de flujos de efectivo 7
Notas a los estados financieros de la Sociedad g
MNota1 - Maluralera vy objetivo 8
Mota2 - Antecedentes del patrimonio autdnomo 8
MNotad - Liguidacidn del patrimonio autdnomo B
Mota 4 - Bases parala preparacidn de los estados financieros 12
Nota 5 - Cambios en politicas contables 12
MotaB - Disponibilidades 12
Mota 7 - Activos titularizados a corto plazo 12
Mota8 - Obligacionss inancieras a corto plazo 12
Mota® - Provisiones y previsiones 12
Mota 10 - Cuentas pandientes de pago diversas a largo plazo 13
Mota 11 - Resultados acumulados 13
Nota 12 - Ingresos v cargos operalivas 13
Mota 13 - Ingresos y cargos financeros 14
Mota 14 - Gaslos diversos 14
MNota 15 -  Ingresos de gestiones anleriores 15
Mota 16 - Posicidn moneda extranjera 15
Maola 17 - Cuentas de orden deudoras v acreedoras 15
Mota 18 - Situacién tributaria 15
Mota 19 - Contingencias 15
Mota 20 - Hechos posteriores 16
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Informe de los Auditores Independientes

Al Sefar
Prasidents y miembros del Directorio de
MULTIPLIKA Socedad de Tilularizacidn S.A.

Cpinign

Hemes auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE | (en
adelante “el Patrimonic Auténomo aen liquidacion’), administrade por MULTIPLIKA Sociedad de
Tidarizacion 5.A. {'1a Sociedad”), que comprenden el estado de siluacidn patrimonial al 30 de saptiembre
de 2025, los eslados de ganancias y pérdidas, de evolucidn del patrmonio neto v de flujos de efectivo,
comespondientes al periodo cormprendido enfre &l 1 de enero y @l 30 da sepliembre de 2025, asi como las
notas explicalivas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuesira opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 10dos 105 aspecios
materiales, la situacién financiera del Patrimonio Autdénomo en lquidacidn adminisirado por la Sociedad |
al 30 de septiembre de 2025, asi como sus resullados y sus flujos de efectivo, correspondentas al periodo
comprendido entre el 1 de enerc y el 30 de septiembre de 2025, de conformidad con narmas contables
para Patrimonios Autdnomos emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero {ASFI)

Fundamenio de la opinicn

Hemos llevado a caba nuestra auditoria de conformidad con Mormas de Auditoria Generalmente Aceptadas
&n Bolivia y con el Reglamenio para la Realizacion del trabajo de Auditoria Externa v modificaciones al
Reglamenio del Registro del Mercado de Valores, aplicado a Patrimonios Autdnomos administrados por
Sociedades de Tiularizacién, emitida por la Auteridad de Supervision del Sistema Financiero [ASFI)
Muestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor &n relacian con la auditoria de los estados financieros de nuestro micrme.
Somos independientes de la Sociedad y del Patrimonia Autdnomo en liquidacidn de conformidad con ol
Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de
Elica para Contadores junto con los requerimientos de élica que son aplicables a nuestra auditoria de los
eslados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de confarmidad con
es0s requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblendo proporciona una
base suficiente v adecuada para nuesira opinidn.

Pérrafos de énfasis — Base conlable de propdsito especifico y flquidacidn del Patrimanio Autdnomeo

Liamamos la atencidn sobre la nola 4 de los estados financieros. en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y preseniacion de los estados financiercs de propasito especifico del
Patrimonie Auldnome en liquidacidn, los cuales han sido preparados para permitic a la Socedad cumplir
con los requermientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)  En consecuencia,
los estades financienos pueden no Sér apropiados para oira fimadidad. Muestra opinian na ha sida modificads
en relacidn con asla cusshon.

Llamamaos fa atencidn sobre la Nota 3 de los estados financieros, en la que se describe |a liquicacson del
Patrimenio Autdneme tras haber cumplida con todas sus obligaciones contractuales. E| proceso finalizara
con la suscripcién de la escritura pablica respectiva, o que formalizard legalmente el perfeccionamiento de
la liquidacion del Patrimonio Auldnomo. Muesira epinién no ha sido modificada en refacidn con esla
cuestion,
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Indormiz sobre ol sistama de conirl iniema

= Ambiante nbernao

*  Evaluacion de riesgos

* Actividades de contral
|nformacion ¥ comunicacian
* Actividades de monitoreo

Dicho analisis fue, a su vez, efectuado con el objeto de evaluar si 8 estructura del contred iMerno
del Palrimonio Autidnomo en liquidaciin, en aguellas dreas criticas, proporciona una segunidad
razonable an cuanto al logro de Ios siguientes objetivos:

= Efectividad v eficiencia de las operationes
« Confiabilidad de la informacién contable
= Cumplimiento de [as leyes v normas aplicables

Los procedimientos de auditorla aplicados tuvieran como objetive fundamental obtener avidencia
sobre la razonabilidad de los estados financieros, tomados en su conjunio, que nos permila
axpresar nuesira opinion profesional, al 30 septiembre 2025 y no asl para verificar &l cumplimeento
de normas legales vigentes sobre |a gestion v los sistemas de informacion.

Resultados de la evaluacidn del sistema de control intarna

Como parte de nuestro examan de los estados financieros del Patrimonio Auténomo en liquidacian
carmespondients al periodo terminado el 30 de sepliembre de 2025, hemos evaluado su sistema de
contral interno, y de este trabajo no han surgido observaciones yio recomendaciones sobre
aspectos relativos al sistema de coniral interno vigente en e Patrimonio Autdnomo an liquidacion
que reguaran ser informadas

Conclusiones sobre la efectividad del control interno sobre los estades financieros

En nuestra conclusion, nuestras pruebas seleclivas de conlrol en la awddoria de estados
financieros, de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria, probaron gue los conlroles son
eficaces sobre |og estados financieros, v que dichos controles fueron disefiados para prevenir ¥
deleciar errores o fraudes én los reportes contables, ransacciones v la informacion divulgada, asi
comao la eficacia da los controles en los procesos clave

Muestras pruebas sobre e sislema de conirol interno del Palrimonio Autdnomo an liguidacion
fueron efectuadas con el objeto principal de permitirnos expresar una cpinién sobre los estados
financieros por el periodo terminado el 30 de sepliembre de 2025 tomados en conjunte, en al marco
de una audiloria de los estados financieros realizada de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditoria, y cubre Gnicamente aquellos aspectos que han surgido a lo largo de nuestro examen de
es0s estados financieros y no revelaria necesariamente todas las debilidades que pudieran existir
en el sislema, si se efeciuara un estudio especifico del sistema de control interno del Patrimanic
Autdnomao en liguidacidn

Resultados de la evaluacién del control sobre Incumplimientos o la infraccien grave de los
requisitos de conducta, legales, contractuales y riesgos de reputacion

Hemot evaluado los controles de cumplimignio de leyes, regulaciones; infracciones graves de
requisitos de conducta, axigencias legales o acuerdos contraciuales ademas do cualquier perjuicio
da reputacion por incumplimeantos.



informe do ios audilcres Indapandienies

s Evaluamos la presentaciin general, la estructura y o contenido de los estados financieros. inclusda 1a
infarmacion revelada. y s/ los estados financieros representan las transacciones y evenlos subyacenies
de un modo que logre una presentacion razonable

Mos comunicames con los responsables del gobierno de la Sociedad, en relacion con, entre ofros asuntos
el aleance y |a eportunidad de los procedimientos de audiloria planeados y los hallazgos significativos de
la audiloria, asi como cualguier deficlencia significativa en el sistema de conirol interno que identificamos
en el Iranscurso de nuesira auditoria,

También proparcionamos, a los responsables del gobierna de la Seciedad, una declaracitn de gue hemos
cumplido con los requisitos élicos aplicables en relacidn con la independencia y de que las hemos
comunicado todas |as relaciones y olros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que puedean
afeclar a nuesira independencia y, en su caso, las corespondientes salvaguardas.

Ruizmier Pelasz 5.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 30 de oclubee de 2025



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION 5.A.

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE 11 {EN LIQUIDACION)
ESTADO DE SITUACION PATRIMOMIAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024

ACTIVO

Activo comriente
Dispanitilidades
Activos Bularizados a corto plazg

Total del activo
PASIVD
Fasivo comiente
ObSgackanas financieras a soro plazo
Provisiones y pravisiones
Total del pesive corrante
Pazivo no corronte
Cutntas pendientes ce pago dwersas 8 ko plars
Total del pasive
PATRIMONIO NETO
Hasultdos poumidados
Total del patrimonio nato

Total del pasivo y patrimonio noto

CUENTAS DE ORDEM DEUDORAS DEL PATRIMOMNIO AUTONOMO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Las notas 1 a 30 qua 50 scompafian, forman parke inbsgrante da asics aslados Rrancieros.

I

A
e

Sonia Isatsd Rojas
Gerenie General

!

el HiEs . 2024
B A=

B 104 345 1,625 648
7 : 10, 00% 407
184.245 11,635,250
B : 11,266 019
9 11545 37 654
11.546 11 203673

10 18 575 18.575
20,124 11,312,248

1 164 224 323002
1684.224 I23 0402

194 345 10635 250

17 . 7800011
17 - 7.890.011




MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE Il (EN LIQUIDACION)
ESTADO DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS
20R EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO ¥ EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 202¢
¥ POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Nola 225 2024

Bs Bs

Ingrescs operalivas 12 a) 207 387 1,299 083
Cargos operalivas 12 b) {157 .857) {235 280)
Margen operativo 49.530 1.063.703
Ingresas financeeros 13a) 29.241 34,365
Cargas financieros 13 b} (240.521) (1.185.047)
Margen financlero (211.280) (1.150.682)
Margen operativo financiero (161.749) (B6.9T3)
Easios diversos 14 (T3.824) (G5, o)
Ingresos de gestiones anteriones 15 76896 -
Pérdida neta del periodofejercicio (1 SH.TTTE 5152.?&9}

Las notas 18 20 que s atampafian, forman parte integrants de estos estados financiaros
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE i
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO (EN LIQUIDACION)
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE EMERO ¥ EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025
¥ POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Resultados Total patrimonio
Mola acumulados meto
Bs Bs

Saldos al 31 de diciembre de 2023 475,711 475711
Pérdida neta del epercicio [152.769) (152 769)
Saldos al 31 de diclembre de 2024 11 323.002 323.002
Pérdida nefa del pariodo {158.777) {158.777)
Saldos al 30 de septiembre de 2025 11 164 224 164 224

—_—

Laz nataz 1 & 20 que sa acompafian, farman parte infegrants de estos eslados inanciems

Soniar Isabel Rojds Urey JoséF o0 EScutens
Gerente General i



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S A

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE Il (EN LIQUIDACION)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025
¥ POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida nata del periodolejercicio

Partidas que han afectado ol resultado neto del periodolejercicio, que

red han genarado movimiente de fondos:

Rendimienios devengados no cobrados
Cargos devengados no pagados

Fondos abtenidos en ¢l resultado neto
Rendimientos cobrados an el periodo, devengados en ajercicios
anfariorgs sobre:

Rerdimienios cobrados devengados an panodos antericosss

Cargos devengados en pariodos anteriores pagadas en ol periodo

Cambios en derechos y obligaciones oporativos
Desminucicon en actives iularizados a coro plazo
Desminucion en activos tiularzados a largo plazo
(Désminucidn) en provisiones y pravisiones

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminuckin) en cbligaciones financieras a corla plaza
( Disminucitn} en obligaciones financieras a large plazo
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(DISMINUCION) INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL
PERIODOVEJERCICID
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL PERIODOVEJERCICIO

DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL PERIODOVEJERCICIO

Las notas 1 8 30 gue se acpmpafian, faman pane inlegranie de o505 esipoos inancieros

i ]

2025 F02a
B= BH=
(158,777 (152, 763)
= (& 119.291)
G3.07%
(158.77T) (2. 208.981)
2.1149.391 (2 660 983
(18819 {40 081
T.E90.011 11.616.818
- %328 400
{26,108} (10.017)
5.805.897 16.025.170
[11. 237 400} {8 742 560)
= (11,237 400)
{11.237.400) (15.979.960)
{1.431.503) 45210
1,625 848 1.580.634
184,345 1.625.648
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Multiplika Sociedad de Titularizacion S.A,
Fatrimonio Auténomo BISA ST = FUBODE I (EN LIQUIDACION)
Motas a los Estados Financieros

Al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de diciembre 2024

NOTA 1 - NATURALEZA ¥ OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S A. (la Sociedad), constituida con objeto exclusivo en
cumplimiento al Articulo 78 de la Ley N® 1834 "Ley del Mercado de Valores', se constiluye madiante
Tesbmonio N*171/200 de 30 de mayo de 2000, bajo la denominacién de BISA Sociedad de
Titularizacion 5.A,

El 14 de agosto de 2000, |a Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Regsiro de Comercio
{SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) v autenzada para su
funcionamiento con al nimers de matricula 1002807025, mediante Resolucion Administrativa MN°
18688/ 2000. Adicionalmente, obluve autorizacidn para su funcionamients & inscripoidn en el
Registro del Mercado de Valores bajo el Ndmero de Registro SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante
Resolucion Administrativa SPV3-IV-N" 583/2000 de la Autoridad ce Supervisidn del Sistemna
Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 31 de octubre de 2000

La Sociedad tiene por objeto conservar, cusiodiar, adminisirar y representar legaimenie los
Patrimonios Auldnomaos constituidos por perscnas naturales o juridicas no vinculadas a ka Sociedad
(originadores) o por la propia sociedad, dentro de procesos de Titlularizacion, ejercando derecho de
dominiy sobre los bienes ylo aclives que los conforman, a tal efecio se emiliran valores a favor de
los inversionisias a partir de procesos de tilularizacidn, los valores podran ser de conlenido crediticio,
de parlicipacion o mixios, en tluwlos o represeniados en anolaciones en cuenia, La Sociedad bene
una duracidn de 99 afos.

En fecha 12 de sepliembre de 2024, el Grupo Financiers BISA S.A. realizd la venta de 2220
acciones de BISA Sociedad de TiHularizacion 5.4 equivalente al 39.9104% del Capital Social ce la
Sociedad, al sefior Mateo Kulps Cochamanidis, la cual, se instrumentd mediante un Conlrale de
Comgpra Venla de Acciones,

Fosieriormente, mediante Escrilura Piblica NP2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por decisidn
de la Junta General Exiracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de septiembre de 2024, so
modifict la Escritura Constitutiva v Estatutos de la Sociedad, sefalanco que la Socedad girara bajo
la denominacidn de MULTIPLIKA Sociedad de Tiularizacion S5.A. y fijando nuevo domicilio en la
cludad de Santa Cruz de la Slerra, cambios autorizados por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Firanciers (ASFI1), mediante Resolucidn ASFI N® 118572024 de fecha 10 de diciembre de 2024

La estructura accionana de la socledad al 30 de septiembre da 2025 v 31 de diciembre de 2024 a3
la siguienie: Mateo Kuljis Cochamanidis 39 8104%, Wilder Humberio Barrios Siles 0,04458% y Miguel
Alejandro Ballén Valle 0,0448%.

Fara el logro de sus objetives la Sociedad, al 30 de sepliembre de 2025 v 31 de diciembre de 2024,
contaba con 6 v 5 empleados actives respectivamente v una oficina ublcada en la ciudad de Sania
Cruz de la Siera,

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

El Patrimonio Auldnomo BISA 5T = FUBODE Il (en adelanle Patrimonic Auldnoma), fue constiuido
a través de un proceso da Gtularizacion, con la consiguianta Emsion de los Valores da Titwlanzacian



Multiplika Sociedad de Titularizacién S.A.
Patrimonio Auténomo BISA ST - FUBODE Il (EN LIQUIDACION)

Motas a los Estados Financieros

BISA 5T - FUBODE |, auterizado e inscrito por la Autoridad de Supervisian o Sistema Financiero
(ASFI) mediante Resolucidn ASFI/N' 716/2021 de fecha 5 de agosto de 2021, por un monto
autorizado de BeB0.000.000.

El Patrimonio Autdnomo, fue constituido el 05 de julic de 2021 mediante la suscripcion de la
Dactaracian Unilateral rrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagarés, de Consitucian
de un Patrimonio Auténomo y de su Adminisiracidn, sus anexos respectivos y los documentos
modificalorios 0 aclaralorios (Declaracion Unilateral Irevocable de Cesidn) El objeto de esta
Declaracidn es la cesion absoiula en términos juridicos, contables y oponible A terceros del derechao
de dominio del Conlralo de Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cusl Ia Fundacion
Boliviana para el Desarrollo IFD institucidn Firanciera de Desarrollo (FUBODE IFDY), 58 compromets
a emitir pagarés de oferta privada a favor del Patrimonio Autdnomo una vez que se cumplan as
condiciones establecidas en dicho conlrato.

De acuerde con la declarackin unilateral imevocable de cesidn del derecho de compra de pagarés
para la emision de Valores de Tituwlarizaciétn del Palrimonio Autdnomo BISA ST. FUBODE Il tiene
vigencia hasta el 22 de agosto de 2025.

Asimismao, s8 ha efectuado la emisidn de Valores de tilularizacion de oferta pOblica por un manta de
BeB0.000.000, de acuerdo con el siguiente delalle;

Moo por sads Valor mommal
{Exprezado an Tasa de Plazo (dias {Exprasado an Canrtidad Fstia de
a Bs} interés _ calandario) Bs) _de valores vBnCimienio
Sria A 12,040,004 5.20% 347 1.000 12.000 22-pl-22 (")
Saria B 14,500,000 5.50% 71z 1.000 14500 22-ul-23 [}
Seria O 15.500.000 5.70% 1.078 1.000 15.500 22-jul-24 (*}
SereD  18.000.000 G.00% 1.474 1.000 18000  22-mgo-251{")

TOTAL 0000, 000

(*) Las series A, B, C y D fueron canceladas en su totalidad en las fechas de vencimienio
respactivas,

NOTA 3 - LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

El Painmonio Auténomo BISA ST - FUBODE I, administrade por Mulliplka Socledad de
Thularizacion 5.4, inicid su proceso de liquidacion tras haber cumplido con lodes los COMpramisos
del perindo pactados en la Declaracidn Unilateral lrrevocabie de Cesion, conforme lo establecide en
&l numeral 15.3.3. de la Clausula Décima CQuinta (Liquidacion del Patrimenio Autdnoma) de la
Declaracion Unifateral irrevocable de Cesion

En fecha 18 de julio de 2024, & Patrimonio Auldnomo recibid el pago de la Gltima cuota
COmespondienie a 105 pagarés adquinidos que conformaban al activo titularizado

El 22 de agosto de 2025, el Patrimonio Autdnoma efectud el itimo pago de capital e intereses a ios
tenedores de los valores de titularizacion. Este pago se realizd en esfricto cumplimiento de los
compromisos pactades en la Declaracion Unilateral Irmevocabie de Cesidn dal Derecho de Compra
de Pagarés pasa la emision de dichos Valores,



4.1

4.2

4.3

Multiplika Sociedad de Titularizacidn S.A.
Patrimonio Auténomo BISA ST - FUBODE i (EN LIQGUIDACION)
Notas a los Estados Financieros

La ligusdacidn del Patrimonio Autdnomo sera conforme lo establecido en e numeral 16.3 de la
Clausula Décima Sexta [Procedimiento de Liguidacion del Patrimonio Auldnome) de la Declaraciin
Urulateral irrevocable de Cesidn. El documento que pedfeccionard la bouidacion del Patrimaonio
Autonomo se enviard a ta ASF| y BBV dentro de los cinco dias habiles siguientes a su emision

En cumplimiento a lo establecido en la Clausula Décima Séptima (Excedentes Producto de [a
Ligukdacién del Patrimonio Autdnoma) de la Declaracidn Undateral imevocable de Cesion, los
recursos excedentes en el Patrimonio Auldnomo, luego de cancoladas todas las cblgacionas del
mismo, serén enlregados por el Adminisirador a FUBODE IFD a la liguidacidn del Patrimonio
Autdnoma.

NOTA 4 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Patrimonio Autonomo BISA 5T = FUBODE Il al 31 de diciembre de 2024
fueron preparados a valores histdricos de acuerdo con las normas contabies emitidas por la
Auloridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son coincidentes an todos los
aspecios significatives con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceplados en Baolwvia.

Los eslados financleros al 30 de septiembre de 2025 (fecha de iquidacian del Patrimonio Autdnomo)
fueron preparados sobre la base de valor neto de liquidacién, bajo esta base los actvos restantes
(disponibilidades) se presentan a su valor de liquidacion (que es su valor nominal) ¥ los pasivos
(provisionas) se presentan por el monto estimado de su iguidacidn.

Reconocimianto da los efectos de inflacion

La respecio, la Resolucidn Adminisirativa SPVE-I5-N" 087/2009 de fecha 25 de febrera de 2009,
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), establece suspender a partic
del 1° de enero de 2009, la reexpresion do los rubros no monatarios de los esiados financieros 3
moneda constante, en funcidén a la Unidad de Fomento de Wivienda (UFY)

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financienos al 30 de sepliembra de 2025 (fecha de hguidacion del Patrimanic
Autdnomo) y 31 de diciembra de 2024, se presentan de manera comparativa a ofeclas de cumpilir
las normas de la Auloridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) v con las normas de
contabilidad generalmenie acepladas en Bolivia.

Criterios da valuacion

Los criterios de valuacidn méds signiiicalives aplicados por el Patrimonio Aufdnoma en liguidacidn,
son los siguienias:

Activos titularizados a corto plazo
Les activos titulanzados estan compuestos por pagares emitidos por FUBODE - IFD a favor del
Falrimonio Auténomo. Los compromisos del periodo provenianies de eslos activos se ancontraban

valuados a su valor presente mas los producios fnancienos devengados por cobrar. Hasta ef 30 de
septiembre de 2025 estos activos fueron cobrados en su integridad

10
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Multiplika Sociedad de THularizacién S.A.
Patrimonio Autdnomo BISA ST - FUBODE Il (EN LIQUIDACION)

Notas a los Estados Financieros

Obligaciones financieras a corto plazo

Las obligacicnes financieras a corto y largo plazo correspondian a obligaciones por emision de
valores de titularizackin, por la colocackin primaria que s realiza a traves de la Agencia de Bolsa
dichas obligaciones fueron regularizadas con el pago de cupones. Adicionalmente, se inclulan los
cargos devengados pendienies de pago por obligaciones financieras que eran provisionados con el
vencimignio de cupones.

Provisiones y previsiones
Las provisiones a corto plazo comesponden a ka provisibn de pagos: a la Autoridad de Supervisiin
del Sistema Financero (ASF]), la Bolsa Boliviana de Valores {BBV), audilor exlerna, a la califcadora

de nesgo Pacific Credit Ratings 5.4 y gastos varios de clerre, Estas provisiones estin valuadas bajo
&l método det devengado.

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

Las cuenias de onrden deudoras y acreedoras registran los documentos v valores del Patrmono
Auldnomo, los cuales fueron registrados a su valor nominal

Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a ingresos devengados de log pagarés emitdos a diferentes
fechas por la Fundacidn Boliviana para el Desarrollo IFD (FUBQDE IFD).

Cargos operativos

Los cargos operativos corresponden a cargos pagados por conceple de comisiones pagadas a
MULTIPLIKA Sociedad de Titulanzacidn S.A. honoranos del audilor exierno y fasas de
mantenimiento a los entes requladores, las cuales son contabilizadas por el método de devengado

Ingresos financieros

Los ingresos financieros cormesponden a ingresos cobrados por rendimienios por los deposilos an
cuania remunesada an el Banco Mercantil Santa Cruz 5.8

Cargos financieros

Los cargos financieros comesponden principalmente al pago de obligaciones por emisiones de
litulanizacidn, tas cuales son contabilizadas por el método de devengado.

Gastos diversos
Los gastos diversos corresponden @ gasios pagados por concepto de honorarios por auditoria

exlerna, gastos noladiales, por Servicios bancarios, publicaciones, calficador de nesgo v
reprasantante comun de lenedores de valores,
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Multiplika Sociedad de Titularizacion 5.A,
Patrimonio Autonomo BISA ST - FUBCDE Il (EN LIQUIDACION)

Motas a los Estados Financieros

NOTA 5- CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Curante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2025 (fecha de liquidacion del Patrimonio
Autdnome), no existen cambios en las politicas y practicas contables respecio a la gestion 2024

NOTA 6 — DISPONIBILIDADES
La composicidn del grupo al 30 de sepliembre de 2025 v el 31 de diciembre de 2024, es la siguiente
2025 2024
Bs Bs
Cuentas de ahormo en bancos y entidades financweras del
pais 194 345 1.625.848
184,345 1.625.848

NOTA 7 - ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZOD

La composicion del grupo al 30 de septiembre da 2025y el 31 de diciembre de 2024, es la siguiente

2025 2024

Bs Bs

Instrumentos en valores representativos de deuda - 7890111
Rendimientos devengados pendienies de cobro de

aclivos titularizados = 2.119.201

B 10000 402

R

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo af 30 de septiembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024, es la siguwernile

2025 2024

Bs Bs

Obligacionas por emision de valores - 11.266.018
11.256.018

NOTA 9 - PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024, es la siguiente:

2025 2024

Ba Bs

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiera (ASFI) - B B16
Bolsa Baliviana da Valoras = 1.143
Auditoria Externa Q Tdd 0. 895

12



12 a)

Multiplika Sociedad de Titularizacién 5.A.
Patrimonio Autdnomo BISA ST - FUBODE Il (EN LIQUIDACION)

MNotas a los Estados Financieros

B 2025 2024
Bz Bs

Servicios Motariales 1.500
Servicios Bancarios 302 _
11.548 ar.e654

NOTA 10 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A LARGO PLAZO

La compasicion del grupo al 30 de septiembre de 2025y ol 31 de diciembre de 2024, es |a sigulenta:

2025 2024
Bs [£1

Cuanias y documentos pandientes de pagoe diversos a
largo plazo (%) 18575 18.575
18.575 18.575

(") Caomresponde ala prima de colocacidn de los Valores de Tilulanzacion. Esla prima de colocacion
fue usada como un mecanismo extra de cobertura “Cuenta Fondo Excadentes del Patrimonio
Autonomo. Para fines del mes de oclubre, se realizard la dewolucion a FUBODE IFD en
cumpiimiento a lo establecico en la Clausuia Décima Sépuma (Excedantes Producio de la
Liquidacion del Patrimonso Autdnomo) de la Declaracion Undateral rrevocable de Cesion

NOTA 11 - RESULTADOS ACUMULADOS

Al 30 de septembre de 2025 v el 31 de diciembre de 2024, los resultados acumulados son de Bs
164,224 y Bs 323.002, respectivamente. El saldo del resultado acumulado al 30 de sepliembre de
2025 maés las cuentas por pagar equivalentes a Bs 30.121, alcanzan a Bs 184345 | importe gue se

tiene eén dispanibilidades y que serdn ulilizados para la devolucidn a FUBOODE IFD en cumplimiento
a lo establecido en la Dedaracidn Unitateral Irevocable de Cesian.

NOTA 12 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
INGRESOS OPERATIVOS

La compdsician del grupo al 30 de sepliembre de 2025y al 31 de diciembre de 2024, &5 la siguienia

o 2024

Bs Bs

Ingresos por carlera (%) . 207 387 1.200.0:83
207347 1.299.063

("] Comespondean a ingresos devengados an o penodo de os pagarés segun ko establecido an |a
Declaracion Unilateral y en ef prospacta.
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12 b) CARGOS OPERATIVOS

13 a)

13 b)

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024, es [a sguisnte;

025 2024

Bs Bs

Costo de servicio {144,100} {216.000)
Ofros costos operalivos (13.757) (10 380)
(157.857) (2335.380)

NOTA 13 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

INGRESOS FINANCIEROS

La composicion del grupa al 30 de septiembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024, a3 |a siguienie:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos por interesas en disponibilidades 20241 34.365
&0, 241 2 365
CARGOS FINANCIEROS

La compasician del grupo al 30 de septiembre de 2025 y el 31 de diclembre de 2024, es la siguiente:
2025 ___ 2024
Bs Es

Cargos pagados por obligaciones por emisiones de
titulanzacion (240.521)  (1.185.047)
—d0521)  _ {1.185047)

NOTA 14 - GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo al 30 de sepliembre de 2025y el 31 de diciembre de 2024, es la siguiente:

2025  z02d

Bs Bs

Auditora axiema (24.360) {23.6684)
Servicios Motariales v Judiciales (1.500) (310)
Imprenta - (350)
Servicios bancarios (732} (B10)
Gaslos diversos (T00) 488}
Servicios contratados (46.632)  (40.368)
{73.924) (65.700)
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NOTA 15 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

La compaosicién del grupo al 30 de septiembre de 2025y el 31 de diciembea de 2024, es la siguiente
2025 2024
Bs Bz
Ingresos de gestiones anteriaras () = 76808
T6.806

(") Los ingresos de gestones anteriores corresponden a la reversién ded gasto en exceso de la
geslion 2024 por concepto de servicio de audiloria exierna, pago a la ASFI, BBV vy calificadora
de riesgo. Esto dabido a que las provisiones sa realizan en base a la estrucluracidn de los

pagarés.
NOTA 16 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros. al 30 de septiembre de 2025 y el 31 de dewembre de 2024, estan
axpresados en bolivianos, no Incluyen equivalentes de saldos en dolares esiadounitenses.

NOTA 17 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2025y & 31 de diclembre de 2024, o la siguente

2025 2024
Bs Bs

Otras cuenlas de regisiro y acreedores por ofras cuentas
de registra ") - _ T.Bgo.on
- 7.8420.011

(") Corresponde al registro de los valores y documentos en custodia del patrimania, los cuales se
enceniraban registradas a valor nominal.

NOTA 18 - SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecia a iImpuesios, las ganancias de capital asi como los rendimientos de nversiones
en valores de procesos de tilularizacidn y los ingresos que generen los Painmonios Auldnomaos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) dael articulo N* 12° de la Ley del Fondo
Especial de Reactivacion Econémica y de Fortalecimienio de Entidades de Intermediacién
Financiera (FERE) de fecha 4 de mayo de 2001, estan exentos del pago de los siguenies impuestos
al Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado [RC-1VA), a las
Transacciones (IT) y a [as Utilidades de las Empresas (IUE), intluyando las remesas al exteriar

NOTA 19 = CONTINGEMNCIAS
La Sociedad Administradora declara que el Patrimonio Auldnoma BISA 5T - FUBDDE Il no liene

contingencias probables significativas de ninguna naluraleza al 20 de septembre de 2025 v ol 31 de
diciembre 2024,

15
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Al 30 de septiembre de 2025, ¥ como parte del proceso de liquidacidn, ka Sociedad Administradora ha
verficado la inexistencia de deudas pendientes con entes regulatorios, proveedores claves y ofras
lerceras parles. En consecuencia, certifica que el patrimonic remanenie refleja la iotafidad de los
activos netos disponibles, e cual se encuénira libre de gravamenes, pasivos no ravelados y
contingencias significativas, estando expedito para su distribucidn final a los beneficiarios en sl
marco del proceso de liguidacidn,

NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES
Mo se han producido después del 30 de sepliembre de 2025, hechos o circunstancias que afecien

en forma significativa los estados financieros a esa fecha. La davolucion de los saldos serd efectuado
de acuardo a la Daclaracion Unilateral Irrevocable de Cegidn.

/J

Sonia Isabel Urey José Fewneo Escudeno
Garenle General 0
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Informe sobre al Sistema de Control Interno
{con Conclusiones y Recomendaciones)

Al Sanar
Presidents v miembros del Directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S A,

De nuestra considaracidn:

Hemos completado nuestra auditoria de los estados financieros del PATRIMONIO AUTONDOMO BISA ST
= FUBDDE Il {en adelante “Palrimanio Autdnomo an kquidacion™), administrado por MULTIPLIEA Socedad
de Tiularzacién S.4. ("la Sociedad”), al 30 de sepliembre de 2025, Al planificar y reaiizar nuesira auditoria
de los estados financiercs, de acuerdo con Mormas Contables emibdas por la Autonidad ce Supervisian del
Sistema Financiero (ASF1) y con el Reglamento para la Realizacion del rabajo de Audiloria Exlernna emilido
por la Autoridad de Supervisidn del Sisterna Financiero (A5F1), consideramos la comprension de! sistema
de control interne del Patrimeono Auténomo en liquidacidn e identificamos los potenciales niesgos
significativos de arror o irregularidad en los eslados financieros. Al efeciuar dichas valoraciones de nesgo,
iomamos en cugnia el control intermo relevante para la preparacion de los eslados financieros por parte de
la Gerencia administradora del Patrimonio Autonomo en liquidacdn, para que estos expresen la imagen
fied, con & propésito de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn a las
circunstancias, vy no con |a finalidad de expresar unma opinidn sobre (& eficacia del control interna dal
Patrimonio Autdnomo en liguidacidn.

Este informe ha sido preparaco $0lo para uso de la Gerencia de la Sociedad y para ser remitido a la
Autoridad de Supervisidn del Sisterna Financiero (ASFI). En consecuencia, puede Nno ser apropiado para
oira finalidad. Debido a la posibikidad de interprelaciones ermdneas por parne de personas que desconnoen
los objetivos y las limitaciones del control interno ¥ nuestro entendimiento del mismao, este mforme no debe
ser presentado nl mencionado & quien no esié relacionado con el Patrimonio Auldnomo en liguidacion

Durante al penodo terminado el 30 de septiembra de 2025, no han surgido observaciones relacionadas con
&l sistema de coniral interno del Patrimonio Autdnomo en bquidacion que requieran ser informados

Con el propdsita de cumplir con 1o requerido en e Libro 79, Tituko [I, Capitulo | = Auditoria Externa, de la
Recopitacion de Mormas para el Mercado de Valores emitida por 1a Autoridad de Supervision del Sistema
Financwero (ASFI), hemos afectuads procadimienios salectvos de auditaria aplicada: a la evaluacidn dal
conirol inlemo, en relacidn con la auditoria de estados financierns, cuyo resultaco v sus conclusiones se
presantan a continuacion

a) Alcance del trabajo para entender el sistema de control interno y evaluar el riesgo de
raprésentacion errdnea de importancia refativa de los estados financieros

Como parte de nuesiro trabajo, evalzamos &l ambienle de control, identificando las areas criticas
sobre |as cuales se enfoca nuestra verificacion, uifizando una melodologia que enfaliza en &l
analisis ¥ avaluacion de los coniroles inlernos del Palrimonio Auldnomo en hquidacidn, vilizando
herramientas de analisis de controles basados en los aspectos de control interno definidos en s
Recopilacidn de Mormas para el Mercado de Valores (RNMY) de la Autoridad de Supervision del
Sislerma Financierg - ASFI, las cuales permilen una adecuada evaluacion de cada uno de los
componenies que deben constifuir una eslruciura de conirol inlermo en una organizacidn, que son;
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b)

d)

informa sobre al slskema de coninol intemo

¥ Ambiante interno

= Evaluacidn de riesgos

« Actividades de control

*  Informacidn y comunicacidn
*  Actvidades de monitoreo

Dicho analsis fue, @ su vez, efectuado con ¢l objeto de evaluar si la estruciura del control interno
del Patrimonio Auténomo en liquidacidn, en aquellas areas criticas, proporciona una seguridad
razonable en cuanto al logro de los siguientes objetivos:

& [Efectividad v eficiencia de las oparaciones
»  Confiabilidad de la informacksn contable
*  Cumplimiento de |as leyes y normas aplcables

Loz procedimientos de auditeria aplicadas tuvieron como objetiva fundamental obtener evidenca
sobre la razonabilidad de los esiados financicros, tomados én SuU conjunto, gue nos permia
axpresar nuestra opinidn profesional, al 30 sepliambre 2025 y no asi para verificar &l cumplimienta
de normas legales vigentes sobre la gestidn v o8 sistemas de infarmacidn,

Resultados de la evaluacian del sistema de contral interno

como parte de nuastro examen de los esiados financeros del Patrimonio Auténomo an liquidacsn
correspondiente al pericdo lerminado el 30 de sepliembre de 2025, hemos evaluado su sstema de
contral interno, y de @sle frabajo no han surgedo observaciones y/'o recomendaciones sobre
aspeclos relativos al sistema de control interne vigente en ¢l Patrimonso Autdnomo en liguidacian
que requseran ser informadas

Conclusiones sobre la efectividad del control interno sobre los estados flinancieros

En nuestra conclusion, nuesiras pruebas sefectivas de control en la awsditoria de eslados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, probaron gue los conlrodes son
eficaces sobre los estados financieros, y que dichos controles fueron disefiados para prevenir y
detectar errores o fraudes en los reportes contables, iransacciones v [a informacion dwulgada, asi
como la eficacia de kos coniroles en los procesos clave

MNuesiras pruebas sobre el sistema de conirol interno del Patrimonio Autdénomo en liquidacidn
fueron efectuadas con el cbjeio principal de permilirnos expresar una opinidn sobre los estados
financieros por el periodo terminado el 30 de sepiembre de 2025 tomados on conjunto, en el marco
de una auditoria de los estados financieros realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, ¥ cubre dnicamente aquelios aspectos gue han surgido a ko largo de nuestro examen de
e505 esiados financieras v no revelaria necesariamenta todas las debilidades que pudiaran exsbr
en ¢l sistema, si se efectuara un estudio especifico del sistema de confrol interno del Patrimonio
Autdnomo en liguidacion

Resultados de la evaluacion del control sobre incumplimientos o la infraceion grave de los
requisitos de conducta, legales, contractuales y riesgos de reputacion

Hemos evaluado log controles de cumphimento de leves, regulaciones; infracciones graves oo
requizitos de conducta, exigancias legales o acuerdos confractuales ademas de cualguitr paruito
de reputacién por incumplimientos
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indgrmeg sobine &l siFiema da conlrol injemo

Durante el pericdo terminado el 30 de sepliembre de 2025, no han surgedo aspectos de
incumplimiendos graves que conlleven a procesos judiciales o actuaciones fiscalizadoras que
afecten o podrian afectar la reputacion del Patrimonio Auténomo en liguidacidn.

Ruizmier Pelasz 5.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 30 de octubre de 2025
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Informe de Seguimiento a las Observaciones e Instrucciones de la Autoridad de
Supervision dal Sistema Financiero (ASFI), asi como las Observaciones y
Recomendaciones de los Auditores Externos

Bl samor
Presidente y miembros del dreclono de
MULTIPLIKA Sociedad de Tiularizagidon 3.4

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE Il (en
adelante “Fatrimanio Autonomo en liquidacién™), acministrado por MULTIPLIKA Sociedad de TiRulanzacion
S A. (" la Sociedad™), al 30 de sepliembre de 2025, ios estados de ganancas y pérdidas, de evolucian en
e palrimanio neto y de flujos de efectivo coraspondientas al periodo comprendido entre el 1 de enero y al
30 de sepliembre de 2025 Como resuliado de nuestro examen emilimos un informe con opinidn ng
modificada en fecha 30 de octubre de 2025, que sa incluye en la primera parte del presente infarme.

Asimismo, como parte complementaria a la audioria de eslados financieros, efeciuamos seguimienio dal
grado de cumplimiento de la regularizacidn & implementacidn de las instrucciones, observaciones y
recomendaciones, contenidas en bos Ollimes informes de ASF| y de los auditores externcs, de acuerdo con
lo reguerido en ¢l Libro 72, Titulo I, Capitulo | = Audiloria Exlerna, de la Recoplacian de NMormas para el
Mercado de Valores emifida por la Autoridad de Supervisicn del Sistema Fingnciero (ASFI). Cabe sefala
que aquedlas observaciones y recomendaciones efectuadas por la Autoridad de Supervision del Sstema
Financiero - ASFI, que correspondan a inspecciones de gestiones anleriores y que fueron superadas por
la Sociedad al 31 de diciermbre de 2024, ya no se incluyen an este informe.

Adicionalimeants, [a Gerancia de la Sociedad nos confirmd gue duranie el pericda 2025 la Auloridad de
Supervigion del Sistema Financwero - ASFI no ha realizadg inspecciones ni ha emilide instrucciones sobve
las operaciones del Palrimonio Autdnomo en liguidacion y que no existen informes de inspeccianes de
gesliones anleriores emitidos por dicha Auteridad con chservaciones pendientes de regularizaciin al 30 de
sepliembre de 2025,

La responsabilidad de la Gerancia es cumplir con iodos los aspecios establecidos en la Mofmas para o
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiera (ASFI). Muestra
responsabilidad es informar sobre al grado de cumplimento de la regularizacidn e implementacion de las
instrucciones emitidas por ASFl y las obaervaciones y recomendaciones formuladas por (o5 auditores
axlermos.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia de la Sociedad y para ser remitido a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); en consecuencia, puede no sar apropiado para
ditra fimalidad,
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las Dbsenaciones y Recomendacsones de los Audiones Eulemos

Seguimiento a Comentarios y Recomendaciones sobre el Control Interno y Procedimientos
Contables de Gestiones Anteriores de los Auditores Externos

Gestitn 2024
Aspectos referidos a la administracién de la tecnologia de la informacién

b.1

Falta de implementacion de conlroles de segundad de la informacion ante los cambios
arganizacionales y la nueva arquilectura de lecnologia de la informacidn.

Condicidn;

De acuerdo con nuesira revision, se ha observado que, a pariir del 1 de noviembre de 2024, ¢
Adminisirador del Pairimonio Auldnomo dejd de contar con el "Conirato da Servicio Administrativo
Compartido - SAC'' que la brindaba e! Banco BISA SA  asumiendo desde esa fecha la gestidn
direcia de su infraestruciura tecnoldgica. Como parte de esta transicion, ! 1B de octubre de 2024, al
Comité Operativo de Tecnologia de la Informacian (T1) aprobé un Plan de Migracion de TI para
implementario 8n su nueva arquilectura lecnoldgeca gue aste alineada a las operaciones con la nueva
wentidad corparativa,

Sin embargo, al 31 de diciembre de 2024, el Plan de Migracidn de Tl ain 8 encuanira an proceso
ce implementacian, En ese marco, se identificaron los siguientes aspeclos

E! "Pian Estralégico de Tecnologias de la Informacidn 2024-2025", aprobado formalmenta par al
Directorio en diciembre de 2023, hace referencia a la vigencia del Contralo de Sorvicio Administrativo
Compartido (SAC), Sinembargo, se ha identificado un nuevo "Flan Estraliégpco de Tecnologias de la
Informacion 2025 aprobado por Directorio en diciembre de 2024, @ cual no contempla log mesas do
noviembre vy dicsambre de 2024, periodo en &l cual el Adminstrador del Patrimonio ya kabia asumado
la gastion directa de su infraesinuciura tecnoldgica.

El Administrador de Patrimonio no cuenta con politicas y procedimientos para:
&, Lainsialacidén ¥ mantenimiento del hardware v su configuracikdn base.
b. Laadministracién de la infraestruciura de redes v telecomunicaciones,

<. Identificar, registrar y aclualizar los elemanios de confliguracidn axistantes en el repositorio de
configuracioneas.

Adicionalmente, 38 evidencsd que ain s& ancuenira pendienta de aprobacion por parte del Direclorio
de Mulliphika ST la formalizacién de las siguienies politicas, manuales y procedimientos;

a. Politica de Seguridad de la Informacdn - TP-255-0013,

b. Procedimienios de Sequndad de la Informacion TM-351-0055

a.  Manual de Procadimeantos de Gastign de Operaciones de T1 Vd - M-323-0056
b. Plan de Conbinuidad da Megocio V3 - TPL-252-0028

Plan de Contingencias Tecnoldgicas V4- TPL-252-0057

d.  Reglamento Funcibnamianto del Comité Da TI Vaé - TR-252-0015

g

2. Reglaments Comité Oparative de Tecnologia de la Informacion Vié- TR-332-0020
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FE nforme de Seguimento @ las GUSEIVBSONES & INSMaGGEone do la
Fuizmierc-roup Autoriced de Supervision del Sistema Financier [ASE)), asi como
las Obsanvacionas y Rocomendacanes de los Auditons Exigmas

Criberio:

De acuerdo con la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores (RMMV), emitida por la
Autordad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), en su Libre 11°, Titulo 1, Capitulo 1, se
establecen los siguentes lineamientos aplicables a la geslidn de tecnologias de la miormacidn y
sequridad de la informacion:

Seccion 1 - Articulo 1 (Objete): "El presenie Reglamento liene por objelo establecer los requisdos
minimas que las enlidades supervisadas inscritas en el Registro del Mercado de Valores (RMV),
deben cumplir para |a gestidn de seguridad de la informacion, de acuerdo a su naluraleza, tamano ¥
complejidad de operaciones.

Seccidn 2 - Articulo 1 (Planificackon estratégica): La entidad supervisada debe desarrollar un Plan
Estratégico de Tecnclogia de la Infermacién (T1), gue esté alineado con |a estrategia instiucional v
que considera la naluraleza, tamafo, complejidad de las operaciones. procesos. estructura, analisis
y evaluacion de rigsgos en sequridad de la informacidn realizado. Este documento debe ser aprobado
par su Directario. El nivel ejeculivo de la entidad supervisada que sea responsabe de Tl debe
efectuar un seguimienta continuo de las tendenclas tecnoldgicas, asi como a las regulacionos
emitidas por ASFI, de modo que éstas sean consideradas al momenio de elaborar y aclualizar la
planificacidn estralégica del drea de T,

Seccibn T - Articulo 1 {Polilicas y precedimientas) La entidad supervisaca debe contar con politicas
¥ procedimientos para la instalacidn y manfenimienio del hardware y su configuracién base, con el

propdsito de asegurar que proporcionen la plataforma lecnolfgica que permita soportar las
aplicaciones relacionadas con las redes y telecomunicacionas y minimicen |a frecuencia @ impacto
da |as fallas de desempefo de las mismas.

Asimismo, debe desarrollar politicas v procedimientos para la corecla administracion de la
infraestructura de redes y lelecomunicaciones, Para esle efeclo, la entidad supervisada debe
considerar o siguiente:

a. Garantizar que los planes de adquisicion de hardware y software, reflejen las recesidades
idantificadas en el Plan Estratégico de T

b. Garantizar la proleccion de los dalos que se transmilen a través de la red de telecomunicadionps,
mieciante lécnicas de cifrado estandar a través de equipos o aplicaciones definidas para tal fin:

¢ Asegurar que |as redes de voz o datos cumplan con eslédndares de cableado estruciurado;

d. Definrlos niveles de acceso de los usuarlos de los sistemas de informacion a las redes y servicios
de red, en funcidn de las aulorizaciones predefinidas;

& Conltrolar 8l acceso a los puertos de diagndstico,

. Eslablecer coniroles de acceso para redes compartidas, particularmente respecto 3 aguellas gue
se axtiendan a usuarios fuera de la entidad supervisada,

Seccign 7 - Articulo 5 - (Configuracion de hardware y software) La enfidad supervisada dabe
establecer un registro formal que contenga foda la informacion referente a los elemenios de
configuracién del hardware, software, parametros, documentacion, procedimienios v herramientas
para operar, acceder y utilizar los sistemas de informacién. Asimismo, debe considerar los siguienies
aspectos:

a. Conlar con procedimientos fermalmente establecidos para: Identificar, registrar v actualizar ios
elementos de configuracién existentes en el repositorio de configuraciones;

Seccidn 3 - Ariculo 2 (Peliicas de seguridad de la informacidn) De acuerdo con su estrategia de
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seguridad de la informacidn y el analisis y evaluacidn de nesgos en seguridad de 1a infarmacian
efeciuado, la enlidad supervisada debe lener formalizadas por escrilo, actualzadas e implementadas
las politicas aprobadas por el Direciorio,

Las podilicas de seguridad de la informacién deben ser publicadas y comunicadas a las diferentes
instancias de la entidad supervisada, en forma entendible v accesibla

La entidad supervisaca, 8 menos una (1) vez al afo. debe revisar y actuaiizar 1ag politcas de
seguridad de la informacidn, cons:derando su naturaleza, tamafo, cambios y complajidad de sus
Dperationes, asegurando la corracia implementacion de las mejones praclicas de seguridad de la
infarmackan.

Seccién 3 - Articulo 11 {Manuales de procedimientos de proteccion fisica) La entidad supervisada
deba contar con manuales de procedimientos de proleccion fisica para el Centro de Procesamiento
de Datos, que consideren minimamente, los siguientes aspectos:

a. Operacidn y mantenimbents del Cenira de Procesamiento de Datos:
b. Administracidn de accasos;
¢ Pruebas a dispositivos de seguridad para garantizar su correcio funcionamiento

Seccsin 10 - Articulo 1° - (Plan de Contingencias Tecnoldgicas) La entidad supervisada debe contar
con un Plan de Contingencias Tecnologicas formalizado, actualizado, implementado y aprobada por
ef Direclono, gue considere minimamenie;

a.  Objetivo;

b, Melodologia gue incluya lo siguiente

1. Analsis v evaluacion de nesgo lecnoldgico;

Definicion de aventos que afecten la operacidn de los sistemas de informacidn,

. Definicion de procesos criticas relacionados a los sistemas ce informacién.

Procedimientos de recuperacion de operaciones criticas para cada evento identificado;
Descripcion de responsabilidades, funciones e identificacidn del personal que ejeculara el plan,
Medidas de prevencidn;

Recursos minimos asignados para /a recuperacidn de los servicios v sistemas,

e oAas woN

Convenios realizados para /a recuperacion de los servicios y sislemas,

Revisidn anual y evaluaciones frecuentes del plan de contingencias tecnologicas de acuercao con
el analisis y evaluacion de riesgo tecnoldgico efectuado yio los incidentes de segundad de
informacion acontecidos:

i.  Pruebas al Plan de Contingencias Tecnologicas;
| Situaciones no cubiertas y supuestos

& =

Seccion 10 - Articulo 2° {(Plan de Continuidad del Negocio) La entidad supervisada debe conlar con
un Plan de Continuidad del Negocio (BCP), lermal:zado, actualzade. implementado y aprobado por
el Direclorio, gue inciuya al menas:

a.  Inicio del proyecho;
b, Andlisis y evaluacidn de rnesgos en seguridad de la informackon;
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i, Andlisis de impacio al negocio (BIA)

d. Desarrollo de estrategias para el BCP;

2. Respuesia ante emergencias;

f. Desarrofo e implementacion del BCP;

Programa de concientizacion y capaciacion;
h. Mantenimianto y ejercicio del BCP;

i. Comunicacidn da crisis.
Causa;

Los cambios organizacionales, la nueva arquitectura de Tecnologia de la Informacion (TI), y gestion
interna de servicios tecnolbgicos durante la gestion auditada. Ademas, del corlo plazo disponible para
impiementar y adecuar los cambios a lo establecikdo en el Reglamento para la Gestion de Seguridad
ce la Informacion,

Efectn:

La falta de politicas y procedimientos formalizados v aprobados, en el conlexto de los cambios
organizacionales y tecnolbgicos asumidos desde noviembre de 2024, podria comprometer la gestion
segura y eficiente de la nueva infraestructura tecnoltgica del Administrador del Palrimonio Autdénomo.
Esla situaciin represenia un incumplimianto parcial de los requisitos establecidos en el Reglamento
para la Gestidn de Seguridad de la Informacidn emitide por ASFI.

Recomendacidn;
S recomienda al Adminsirador del Patrimanio Autanoma:

* Revisar el “Plan Estralégico de Tl 2025" que refleje la gestiin directa de fa infraestruciura
lecnoldgica, de tal forma que este alineado con la nueva identidad corporativa v la nueva
arquiteciura lecnolbgica independiente

*  Implamentar politicas y procedimientos formalizados que regulen:
= Lamnstalacidn y mantenimmento del hardware v su configuracson base
La administracidn de la infraestructura de redes v telecomunicaciones

La identificacion, el registro y actualizacion de los elementos de confliguraciin existentas an
& rapasilono de configuracionas.

* Revisar y aprobar por parte del Directorio de Multiplika ST los siguisntes documentos:
a. Politica de Seguridad de la Informacién - TP-255-0013,
b. Procedimientos de Seguridad de la Informacién TM-351-0055.
¢. Manual de Procedimientos de Gestion de Operaciones de Tl V4 - M-323-0056
d.  Plan de Continuidad de Negecio V3 - TPL-252-0029.
e Plan de Contingencias Tecnologicas V4- TPL-252-0057
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. Reglaments Funcionamiento del Comilé Da TIVE - TR-252-0015
g. Reglamento Comité Operative de Tecnalogia de |a Informacion V- TR-3320020

Geslionar el cumpiimiento del cronograma del "Plan de Migracién de TI" Una vez que este plan esbe
concluido, debe presentar un informe delallado al Directono, que incluya una evaluacon de los
resultados y cualquier ajusie realizado durante & proceso, para asegurar la alineacion con los
objetives estratégicos v las normativas aplicablas.

Comeantario de la Gerencia;

Se toma conocimiento de la observacion. Durante el periodo sefialade, la entidad se enconiraba en
una etapa de Iransicidn hacia una nueva arquiteciura tecnoldgica, enmarcada en el Plan de Migracian
de Tl aprobado por el Comité Operativa de Tecnologia de |2 Informacidn

Dicho plan contempla, enlre sus principales componenies, la adecuacion v formalizacion de las
polilicas, procedimientos y normativa interna asociada a la nueva gestion tecnoldgica, conforme aun
cronograma establecido. En ese senlido, la implermeniacion de estos elemenios se encuenira
programada como parte de las aclividades previsias en la gestion 2025

Seguimienio al 30 de sepliembre del 2025:
La observacion fue subsanada. La gerencia regularizo la adecuacidn v formalizacidn de lag politicas,
precedimienios v normativa inlerna asociada a la nueva gestion tecnoldgica, conforme al Acla de

Direciono de fecha 14 de marzo de 2025, an la cual se aprobd oficialmentea 1a actualizacion del marco
normativo que rige los procesos lecnologicos de |a Sociedad

Aspectos referidos a la administracién y contabilidad

b2 Provisionas an axcesn

Condiciin:

De acuerdo a ka revision efectuada al rubro "provisiones” del Patrimonio Auldnomo FUBODE I, con
core al 31 de dicsambre de 2024, hemos identificado que el Palrimonio Autdnoma regisira provisicnes
en exceso, el cual difiere de la documentacikin de respaldo, el delalie de casos identificados a la fecha
de corte 5 & siguienie:

Pravisitn Gasto
[T nig : &g o]
Diedalle Contabilidad fudibona Dilgrencia Conlanidag Auddona Dhlononos

Bs Bs Bs B B3 213
Allfibor sxtama 8. &95) (62239 {3, 666) 3. BE4 12458 11,208
Pacilic Credit Rasing n = - T840 41 7l {13.970]
{ASFT) o -
Superimendencia e
akoras, Perdones |
Segures (26 E18) . [dEE18) 15950 18.032 [ 082p
Boisa Balviang do Valones {1, 143] - {1.143] 3430 6.538 [3.104p
Tital {37854 [6.228) [31.47%) 70 A4 78 THA (7 B04)
Criterio;

De acuerdo con & Manual de Cuentas para Patrimonios Auldnomos Administrados por Sociedades
de Tiularizacion, menciona:
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Capitule 300; Obligaciones del Patrimonio Autdnomo, 920, Provisiones v Previsiones a Corto Plazo
"Comprenda log valores provigionados por el Patrimonio Auténomeo por conceplo de obligaciones
para gastos tales como auditorias exlemas y olras provisionas exprasamenta normadas. Cuando se
eslablezca que una provision as excesiva o ha sido conslituida en forma indebida, la reversidn de la
provision se abonard a la subcuenta recuperaciones reintegro provisiones - cuando Comesponda a
@jercicios anleriores, o restando de los cargos si corresponde 8l mismo ejercicio

Comprenda los valores previsionados para atender a conlingencias 0 necesidades pravisibies
Causa:

La Sociedad adminisiradora realiza la provision de pagos en funcitn al presupuesto del Patrimonsa
Auténamo establacido en el Conlrato de Cesidn y no asi en funcian de la documentacidn de respaldo

Efecto

Los saldos expuestos en los estados financieros no presentan |a realidad econdmica del Patnmonio
Autdnoma a la fecha de corte.

Recomendaciin:

Recomendamos a MULTIPLIKA Socedad de Tilularizaciin S.A. como administrador del Patrimonio
Autdnomo realizar un analisis defallado de la aplicacion de provisiones para determinados gasios y
efectuar los ajustes necesarios, con el fin de asegurar una adecuada exposicidn de la siluacion
financiara y cumpéir con lo establecido en ¢ Manual de Cuenlas para Pafrimenios Auténomaos.

Comentario de la Gerencia:

Para @ cierre de los estados financieros al 31 de epero de 2025 se realizaron log ausies
correspondentes en atencion a las observaciones preliminares reatizadas por la Auditoria

Seguimianto al 30 de septiembre de 2025

La observacién fue subsanada. Durante la gestidn 2025, la entidad procedio a la regularizacion de
las provisiones registradas en exceso.

Devengam:ento inadecuado de gastos pagados por anlicipado
Caondcian:

De acuerdo con |a revision efectuada a los gasios del Palrimonio Auldnome FUBODE I, con corle &
31 de diciembre de 2024, hemos identificado que e Patrimonio Auldénoma no regisira de manera
adecuada el devengamienlo de gastos pagados por anlicipado. los mismos de acuordo a
documentacion de respaldo registran el pago hasta julic de 2025, el detalie de casos identificados a
la fecha de corle es el siguiente;

Pago anticipada -
Detzlle g Conlabilidad sig Auddoria Diferencia
Bz Bs Bs
Bolsa Boliviana de Valores - 2.001 (2.001)
Pacific Credit Raling - 243680 2 (24.360)
Tatal > 26,361 (26.361)
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Criterio;

D= acuerdo con & Manual de Cuentas para Patrimonios Autdnomes Adminisirados por Sociedades
de Titularizackon, menciona:

Capitufo 881; Cargos operativos:

Comprende las ercgaciones operalivas en que incurme el Patrimonio Auténomo en e desarrolio
principal de sus aclividades, duranie la gestidn:

Grupo 881.01: Cargos operativos:

En esla cuenta se registran los cargos pagados y los devengados por pagar en el periodo par
conceplo de los costos incurrides en el desarrollo de la actividad del Patrimonio Aulénama.

Asimiamo, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N* 1, es su capitule |, parrafo 2 Principaos
Generales, expone en el inciso g) Devengado:

"Las vanaciones patnmoniales que deben considerarse para establecer el resultaco econdmico son
las que competan a un ejercicio sin entrar a considerar si se ha cobrado o pagado "

Causa

La Sociedad adminisiradora realiza el reconocimiento de gasios en funcidn al presupuesio del
Patrimonio Autdnomo establecido en el Contrato de Cesidn v no asi en funcidn de la decumentacion
de respaldo los cuales mencionan que dichos pagos comesponden proporcionalmente al penodo
pasterion

Efecto:

Exposicion de saldos conlaties en funcion a estimaciones del presuputsto del Palrimoanio Auldnamo
sin ajusies respecto a la documentacin de respaldo sin considerar |68 gasios pagados por
amticipada.

Recomendacion:

Recomendamos @ MULTIPLIKA Sociedad de Thularizacidn 5.4, como adminislirador del Patrimonio

Autdnomo realizar el regisiro de pagos anticipados en la cuenta: Capitulo 500: Derechos del
patrimonio autdnomo, Grepo 825, Cuentas v Documentos pendientes de cobro diversos a corto plazo,
nos describe en su punio 825.03 Compea de bienes v servicios:

"Registra los saidos a favor del Patnmonio Autdnomo, por conceplo de anticipos en el pago por la
adquisicion de bienes v servicios”

Para posterormente realizar el devengamiento de gastos cuando corresponda de acusrdo a la
documentacidn de respaldo.

Comentario de la Gerencia:

Para & cierre de los estados financeros al 31 de enero de 2025 se realizaron Ios ajustes
correspondienies n atencion a tas obsernsaciones preliminaras realizadas por la Audilonia
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Seguimienta al 30 de septiembre de 2025

La observacion fue subsanada. Durante la gestidn 2025, la Gerencia procedit a la regularizacion del
devengamienio inadecuado de gastos pagados por anticipado.

Diferencia en respuesta a carla de circularizacion enviada al Banco, con respecto al importe
registrado en los estados financieros

Condiciam;

D¢ acuerdo con la nota de respuesta a la carta de confirmacion de saldos realizada a entidades de
intermediacidn financsera respecto a los saldos del Patrimonio Auténoma al 31 de diciembre de 2024,
hemos observado que existe una diferencia de importes en una de las cuentas cormentes
perieneciente al patrimonio aulénomo.

El detalle de la ohsarvacion as el siguiente:

_____mpanie segun
Erddad o Imimed Confirmeacian Repairas
Fmancara Tipo da cusnia Mro. de cuenia - .. -] corlaties Cifergrca
Banco Boa 58 Cuenla cornents TEEE5-004-T To.514 a0 174 (17481

Cridaria;

De acuerdo con &l Cadigo de Comercio, en su Titulo |, capitule IV, articulo N 036 Obligacion de
llevar Contabilidad, establece ko siguiente:

"Tode comerciante estd en la obligacidn de llevar una contabilidad adecuada a la maluraleza
importancia y organizacidn de la empresa, sobre una base uniforme que permita demostrar Ia
sifuAcion de sus negocios y una justificacidn clara de todos v cada uno de los aclos v operaciones
sujelos a confabdizacion, debiendo ademds conservar en buen estado los libros, documentos v
corespondencia que los respalden”.

Causa:

Deficiencia en los controles para la verificacion de saldos contables v su conciliacian con los saldos
reales an entidades financieras,

Efecio;

Diferencias an la presentacion de saldos a la fecha de corle, generando incertidumbre sobre la
fiabilidad de la informacidn en los eslados financieros

Recomendacion:

Recomendamos a MULTIPLIKA Sociedad de Titulanzacidn 5.4 como administrador dal Patrimonio
Autdnome, efecluar un mayor control en la adminisiraciin de cuentas bancarias, implementar
conroles mas rigurosos para el seguimiento mensual de los saldos mantenidos en enfidades de
intermediacion financiera [conciliaciones bancarias mensualas).

Comentario de la Gerencia:

Para el cierre de los estados financieros al 31 de enero de 2025 se realizaron jos ajustes
cofrespondientes an atencidn a las observaciones preliminares realizadas por la Auditoria
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Seguimienio al 30 de septiembre de 2025;

La observacidn fue subsanada. De los procediméentos de confirmaciones con Bancos no s
evidenciaron diferancias entra &l saldo confirmado v el saldo en los estados financieros,

Grado de cumplimiento, de regularizacién e implementacién de las instrucciones
emitidas por ASF| y las observaciones de los Auditores Externos

Al 30 de septiembra de 2025, la Sociedad ha regularizado del 100% de las observaciones fermuladas por
los auditores externos

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 30 de octubre de 2025

10
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Informe Especial sobre el Cumplimiento de la Declaracién Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés

&) senor
Frasidente ¥ miembros del directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Tilularizacidn S.A

Hemaos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE Il (en
adelanie "Patrimanio Autdnomo en liguidacion’); acministrado por MULTIPLIKA Sociedad da Trularizacion
2.4 ("la Sociedad™), que comprenden & estacdo de siluacidn patrimonial al 30 da seplismbre de 2025, los
estados de ganencias y perddas, de evolucidin en &l patrimonio nelo y de flujos de efectivo
correspondientas al periodo comprendide entre el 1 de enero v el 30 de septiembre de 2025 Como
resullado de nuestro examen emitlimos un informe con opinsdn no modiicada en fecha 30 de octubre de
2025, que se incluye en la primera parte del presente informe.

Efectuamos nuesiro examen de acuardo con Normas de Audiloria Generalmanie Acepladas an Bolivia v el
Reglamento para la realizacién del frabagp de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento, aplcado
a Patrimonios Auldnomos administrados por Sociedades de Tiularzacidn, emitida por la Autoridad de
Supervisiin del Sislema Financlero (ASFl). Esas normas y cinculares requieren gue planifiguemos v
ejeculemos la audiloria para oblener razonable segundad respacio a si los estados financieros estan libres
de presantaciones incormactas significativas.

El cumplimiento del Confrato de la "Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesion del Dereche de Comgra
do Pagarés”, del Patnmonic Auldnomo, por el periodo concluido el 30 de septiembre de 2025, es
responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad.

Como resultado de los procedimientos de auditoria aplicados, sobre los estados financieros del Patnmonio
Autdnomo en liguidacion, por el periodo concluido el 30 de septiembre de 2025, 1a Socedad ha cumplido

con el Contrato de la “Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesion del Derecho de Compra de Pagards”,
punio mencionado en el Acta de |a Asamblea General de Tenedores de valores en fecha 27 de julio 2025

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia de la Sociedad y para ser remitido a la
Autondad de Supervision del Sisterna Financiers (ASFI); en consecuencia, pusde ND S&r APFOPIEC0 para
oira finafidad.

Ruizmiar Palasz S.R.L.

Lic. “Ralael Chum C. [Socio)
Reg. N* CAUB-2071

Santa Cruz da la Saerra, 30 de oclubra de 2025
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Informe sobre la Valoracion del Portafolio de Inversion

Al sefhor
Presidenie v miembros del directorio de

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacsin 5.A

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE Il {en
adelante "Palnmonio Autdnomo en liguidacion”), administrado por MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion
S5A. {'|la Sociedad’), qgue comprenden el estado de situacidn patrimonial al 30 de septiembre de 2025, los
estacos de ganancias y pérdidas. de evolucidn en ol patrimonio malo v de fujos de efectivo
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero v el 30 de septiembre de 2025 Come
resultado de nuestro examan, emitimos un informe con opinsdn no modificada en fecha 30 de ociubre de

2025, que se incluye en la primera parte del presente informe.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y al
Reglamento para la realizacidn del frabajo de Auditoria Externa v modificaciones al Reglamento, aplicada
a Patrimonios Sutdnomos administrados por Sociedades de Tilukarizacion, emitida por la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI). Esas normas y orcufares requieren que planifiguamos y
ejecutemos la auditoria para oblener razonable seguridad respeclo a silos estados financiercs estan lbres
de presenlaciones incorrectas significalvas.

D acuerdo con el conirato de "Declaracion Unilateral Irevocable de Cesidn del Derecho de Compra de
Pagarés, de Conslitucidn de un Patnimonio Autdnomo v de su Adminisiracion, sus anexas respectivas y los
documentos modificalorios o aclaratonos”, 3 valuacitn de las inversiones fue celerminada segun lo
establecido en la Melodologia de Valoracidn aprobada mediante Resolucién Administrativa SPYS N™ 174
de fecha 10 de marzo de 2005 y sus postenores modificaciones.

La Sociedad ha cumphdo con &l pago de [ 1otalidad de los pagarés emitidas, punic mancionado an e Acta
da la Asambiea General de Tenedores de valores en fecha 22 de ulbio 2025, Como resultado de los
procedimeentos de audidoria aplicados, sobre los esiados firancieros del Patnmanio Autdnomo en
liguidacion y portafolio de inversiones, al 30 de septiembre de 2025, no hemos deteciado siluaciones de
importancia relativa, en [as cuales las inversiones financieras, hayan sida valuados sin haberse considerado

las disposiciones legales vigentes.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Gerencia v para ser remitido a la Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero {ASFI); en consecuencia, puede no ser apropiado para otra Tinalidad

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Lic. & e m o C. (Socia)
Reg. NT-CALB-2071

Santa Cruz da la Serra, 30 de octubre de 2025
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Informe de Cumplimiento de la Propuesta Técnica

Al sefor
Presidente y miembros del directorio de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacidn 5 A

A confinuacion, les informamos sobre el cumplimiento de la propuesta técnica de servicios de audioria
presentada a ustedes, correspondiente a la auditoria externa financiera de los estados financieros ded
PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST = FUBODE Il (en adelants “Patrimonio Autdname an fiquidacion”),
administrado por MULTIPLIKA Sociedad de Tilularizacion S.A. ('la Sociedad™), al 30 de septiembre de
2025.

Hemaos sido confratados para realizar la auditoria externa de los estados financieros del Patrimonio
Autdnomao al 30 de septiembre de 2025 y para emitir un informe sobre efios. E1 objetivo de nuestra auditoriz
fue expresar una opinidn sobre la razonabilidad, en todos los aspectos significativos, de la presentacian de
kos eslados financieros de conformadad con las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Acepladas en Bolvia v el
Reglamente para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento, aplicado
a Paftrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Tiularizacidn, emitida par la Autoridad de
Supervision del Sistema Financeero (ASFI), asi como de acuertdo con el alcance incluido an nuestrs
propuesia lecnica presentada el 18 de junio de 2025

El objstive de nuestra auditoria ha sido obtener un grado razonable, pero no absolule, de seguridad de que
los estados financeeros estan libres de manifestaciones significativas no veraces, como resyllado de
incorrecciones debido a errores o fraude. Como es de su conocimiento, existen limitaciones inherentes en
@l proceso de auditoria, incluyendo, por ejemplo, la realizacidn de pruebas en forma selectiva v |2 posibilidad
de confabulacion o falsificacion, gue pueden impedirnes ientificar errores significativos, frauds ¥ actos
licitos. Por consigusente, una manifestacion significativa no veraz puede no ser idenltificada, Ademas, una
auditoria no esta disefiada para descubrir errores o fraude que no son significativos en relacién con los
astados financieros,

Coma parte de nuesira suditoria, hemos comprendide el sistema de control interne del Pairimanio
Autonomo en liquidacion, con el (nico propdsito de delerminar la naturaleza, oportunidad v alcance da
nueslros procedimientos de auddoria necesarios para expresar nuesira opinion sobre los estados
financieros. Esta comprensién no ha constituido una evaluacion especifica del sistemna de contral interno
del Patrimanio Auténomao en liquidacion al 30 de sepliembre de 2025 y, consiguientemente, padtia no haber
revelado todas las siluaciones que una evaluacidn especifica revelaria

La preparacion de los estados financieros mencionados anteriormente es responsabilidad de la Gerencia
oe la Sociedad [a cual también es responsable de mantener un control interno eficaz. del reqisiro contabie
apropiaco de lodas las cperaciones en los regisiros contables. de Ia salvaguarda de los activos, ¥ e wna
presentacitn completa razonable de los estados financieros. La Gerencia de la Socedad lambien es
responsable de wentificar y asegurar que el Patrimonio Autdnomo en liquidacian cumpia con las ieves y
ofras normas aplicables 2 sus actvidades

Come resultado de nuestro trabajo de auditoria al 30 de septiembre ce 2025, hemos emibda nuestro iInforma
sobre los eslados financieros del Patrimonio Aulénomo en liquidacidn, el 30 de octubre de 2025 que s¢
incluye en la primera parie del presente informe, asi como los informes complemananas
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Esle informe se emite para cumplr con los requerimientos de las regulaciones aplicables al Patrimomo
Autonomo én liguidacion y no modifica las condiclonas acordadas inclusdas en el conirato de prestacion de
servicios profesionales de fecha 30 de junio da 2025

Con el proposilo de cumplir con la regulacion de la Autondad de Supervisién del Sistema Financera (ASF1)
en relacion con |0s Informes de Audiloria Externa, adjuntamos en of ANEXO | de este informe, &l Resumen
de los Procedimientas de Auditoria Aplicados para el Examen de los Estados Financieros dal Patrimonio
Autdénoma en liguidacién al 30 de sepliembre de 2025 v el cumplimiento con la propuesia téenica

Este informe ha sido preparado sdlo para uso de la Gerencia de la Sociedad y para ser semitido a la
Autoridad de Supervision del Sisterna Financiero (ASFI), en consecuencia, puede no ser apropiado para
otra finalidad.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Lic. A 28l Chii . C. (Socio)

Reg. N CAUB-2971

Santa Cruz de la Sierra, 30 de actubee de 2025
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MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A
Patrimonio Auténomo BISA ST - FUBODE Il EN LIQUIDACION
Resumen de los Procedimientos de Auditoria Aplicados para el
Examen de los Estados Financieros y Cumplimiento con la Propuesia Técnica

Por el periodo terminado el 30 de sepliembre de 2025

Objetivo

Los procedimienios de auditoria aplicados tuvieron eomo abjativo principal emitir opinidn sobre
la razonabilidad de |a presentacidn de los estados financieros del PATRIMOMNIO ALUTONOMO
BISA 5T = FUBODE Il (en adelante “Patrimonio Autdénomo en liquidacion”), administrade por
MULTIPLIKA Sociedad de Tilularizacion S.A. ("la Sociedad’), por el parioda terminado el 30 de
septiembre de 2025,

Alcance del examen

Muestro examen 5& efectud de acuerdo con Mormas de Contabilidad emitidas por la Autoridad
de Supervision dei Sistema Financiero - ASFI) y la Recopilacion de Normas para el Mercado
de Valores, Libro 7 del Titula Il = Auditoria Externa y, en consecuencia, incluyd las pruebas de
los registros de contabilidad v otros procedimientos de auditoria, que consideramos necesarios
én las circunstancias, cuya evidencia de estos procedimientos se compilan en la herramienta
de auditoria para archivo de papeles de trabajo que uliliza AwditBrain,

Metodologia del examen

El resumen da los procedimentos selectives realizados es el siguiente

Referencia en AuditBrain
Actividades preliminares 01 - Compromiso previo

A - Aceplacion y Continuacian del

ancargo
s Aceplacidn y continuidad cal chante
® Conirato
m Declaraciones de independencia

02 - Planeacién
Fase de Planeacién C - Evaluacién de riesgos
Valoracikin de rigsgos:
m Conocimiento del negocio

m Evaluacidn de conlroles internos a nivel de la
entidad

a Comprension del marco de  informacian
firanciera aplicable



“ruzmerc o

Pruebas analiticas para la planificacidn de
aupditoria

Identificacidn  de riesgos de incorreccion
material 8 nivel de estados financieros,
incluidos resgos de fraude

Identificacidn de cuentas vy transacciones
significativas para la auditoria

Riesgo de incomeciin & nivel de
aseveraciones, incluyendo el riesgo de fraude

Determinacidn del enfoque de auditoria

Evaluaciin de controles de Tl y requerimantos
minimos de seguridad informatica

FPruebas de cumplimienic de leves v
requlaciones pertinentas

Estrategia

Determnacion de la maternalidad

Control de horas ¥ equipo asignado incluyendo
especialistas

Dfras parficipaciones de especialisias

Fase de respuesta a los riesgos
(pruebas sustantivas)

Pruebas sustantivas analiticas
Pruebas sustantivas de detalle

Fase de conclusion y emisién de informas

Re-evaluacidn de la malerialidad
Identificacion de hallazgos de auditoria

Relaciin de diferencias de awditoria.

Procedimientos analiticos finales y de revision
general de estados financieros

Revaluacidn de |a suficiencia de evidencia

Obtencian de representaciones de la gerencia
Preparaciin de informes

D — Materialidad

A - Aceptacion y Continuacion del
ENCargo

A - Estrategia de Auditoria

03 - Ejecucion “Cuentas significativas y
materialas™

D - Materialidad

002, Conclusién de la evaluacion de
riesgos
005. Resumen de errores de auditoria

001, Procedimientes Analiticos finales

002. Conclusion de la evaluacion de
rigsgos

003. Carta de representacion
001, Emisidn de informas

4, Procedimientos utilizados para comprobar la confiabilidad de la informacién
contable

Los procedimientos de auditoria que utilizamos estan basados en el Reglamenio para la
realizacion dal trabajo de Auditoria Externa de la ASFl y las Normas Internacionales de
Auditoria, el Codigo de Etica de la IFAC v la Norma internacional de Gestion de Calidad
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Muestra labor considerd los procedimientos esltablecidos por la propia firma y las Normas de
Auditoria Generalmanie Aceptadas en Bolivia, que son las Normas Inlernacionales de Auditoria
MIA,

Este proceso nos permite enfocar el esfuerzo de auditoria y consegquir resultados en las areas
conde los riesgos e imporancia de fa audiloria sean mavores, En esle enfogue, hemos
consicerado el nesgo de cumplimiento de leyes y regulacicnes, riesgo tecnoldgico v riesgo en
e reconocimiento de los ingresos.

A continuacién, presentamos una sintesis de los pasos en el Proceso de Audioria de
RUIZMIER PELAEZ aplicadas:

Planificacién
Comprension de las operaciones de la Patrimonio Avtdnomeo

Comaenzamos |a auditoria obteniendo informacién para el plan de auditoria, en base a la
evaluacion del sistema de control interno y la revision de los principales procesos de
Iransacciones y rubros, y de esa forma oblener avidencia suficiente y apropiada para garanlizar
una evaluacion eficiente de [as dreas de mayor interés, los cuales se reflejan en nuestro
"Memorandum de Estrategia y Planificacidn”,

Evaluacion de los controles generales a mivel de (s entidad

La documentacién de loz conlroles generales resume nuestro entendimiento de |os
componentas del conlrol interna. Este resumen, enfoca los componentes del control inlermo v
su aplicacidn a los estados financieros. El control interno evaluado, consta de los siguientes
componentes:

" Ambiente de control interno;

®  Procesos de evaluacion de riesgos,

" Lasz actividades de conirol;

® Elsisiema de informacidn v comunicacion;

" Procesos de moniioneo del sistema de control interna,

La evaluacion de los conlroles generales nos dic una indicacidn general de la posibdidad de
confiar en los controles internos.

Andlisis de planificacion

Realizamos una revision analitca de los estados fingncieros y otros datos afines del Patrimonio
Autonomo en liqguidacion que nos parmita identificar &reas de foco.

Calculo de la materialidad o importancia relativa planificada

El resultado de nuestra audiloria emite una opinidn scbre si los estados financieras dan una
vision verdadera y razonable. Para estandarizar, hasta donde fuera viable, la precision de
nuesira audiioria, usamos una guia basada en el tamafo de la Enlidad, llamada "materialidad”
o "importancia relativa planificada”
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4.&8.6.

4.b.

4.b.1.

462,

4b.3.

d4.b4d.

4.c,

ded,

Identificacién de los rlesgos y determinacion de riesgos significatives de auditoria

Los riesgos significatvos de auditoria son aquellos donde el "riesgo inherente” es alio en
reiacion a un determinado saldo de cuenta, o que impligue un nesgo de incorreccidn material
un considerable grada de juicio o de dificultad para obtener evidencia de auditoria, o de aplicar
procedimiantos de auditoria. No se han identificado cuestones clave que merezcan un
tratamianto especial o especial juicio profesional

Documentacién de las decisiones de planificacion

El Memordndum de Estrategia y Planfficacién incluye informacion sobre asunics de
contabilidad potencialmente significatives, en la que aplicamos Técnicas de Auditora con
Asistancia de Computadora (TAAC), especalmente para delerminacién de las muesiras de
controles ¥ muestras para procedimientos sustantivos.

Determinacion del enfoque y preparacién del programa de auditoria

Evaluacién del rlesgo inherente

Todos los programas de trabajo igentifican los polenciales riesgos inherentes de incorreccién
matefial asociados con las aseveraciones. en los papeles de Wabajp apropiados
documeniamos la evaluacidn anles de seleccionar Ios procedimientos sustanivos de auditoria

Identificacion de los controles y evaluacion del riesgo de control interno

En los ingresos operativos, activos titularizados, obligaciones financieras y cargos operativos,
hemos evaluado los confrales inlernos identificando, documentando y analizande la eficacia de
los mismaos, a fin de delerminar el nivel planeado de riesgo de control interno. Saolamente, en
E508 Casos ¥ en los otros objetivos que no fueron considerados crittcos, determinamos que el
riesge de conbrol inferno es "bajo” para las aseveraciones Individuales de los estados
firancieros,

Seleccién de procedimientos de auditoria para probar los controles

En los casos en los que hemos decidido confiar en los controles, disefdamoes pruebas de contral
para obtener evidencia de si los controles intermos estan funcionando segin su dsefo y, por
congiguienie, respaldan nuestra evaluacidn del contral intermo

Seleccionamos procedimientos de auvditor/a sustantivos

Seleccionamos la naluraleza y alcance de los procedimentos sustantvos pars ablener
evidencia a fin de reducir el riesgo de defeccion a un nivel apropiadamente bajo. en base a Ins
niveles evaluados de riesgo de incorrecion material combmado y ponderade entre inherente y
riesgo de conirol Interno. Los procedimientos sustantivos de auditoria incluyen un analisis
sustantive, muesireo sustaniivo v olros procedimientos sustantvos.

Respuesta a los riesgos mediante pruebas
Pruebas de control en los controles internos

Efectuamos las pruebas planeadas de los confroles internos para confirmar nuesiras
evaluaciones de riesgo de control interno solo n al caso an que habiamos decidido confiar en
¢l sistema para fines practicos de la awditoria, este caso es el de los ingresos operativos, aclivos
litularizados, obligaciones financieras y cargos operativos.

L]



"
“rmzmierGroup

4.e2. Aplicacion de los procedimientos sustantivos de auditoria

f.c.3

4.c.4,

5a

5.b

Efeciuamos procedimienios seleccionados como andlisis sustantivo, muestreo sustantiva y
clros procedimientios sustantivas. Mientras reslizamos nuestra audiloria, a medida gque
enconiramos  diferencias de auditoria, acumulamos aguellas que implican monios o
clasificacidn (no presentacién o revelacion) en el "Resumen de Diferencas de Auditoria™ Una
diferencia de auditoria se determina cuando no estamos de acuerdo con el monto, clasificacion,
presaniacion o revalacion de parfidas o iotales en los estados financieros. Al 30 de septiembre
die 2025 no hemos dentificado diferencias de auditoria

Revizldn de los evantos subsecuenies

Hemos revisado los hechos de naturaleza significativa gue ocurren despuas de la fecha de los
estados financieros hasta, o cerca de la fecha en gue firmamos nuestro informe de auditoria

Obtencidn de la carta de representacion de la gerencia

Hamos oblenido representaciones escritas de la Gerencia de la Sociedad, responsable de la
administracitn del Patrimonio Autdnomo, aunque éslas no reducen la necesidad de abterer
cualquier otra evidencia sufickente y apropiada sobre los asuntos gue ellas cubren; confirmaron
los asuntos significativos gue nos fueron manifestados por la Gerencia durante la auditoria
También hemos obtenido caries de confirmacsdn de los abogados externos gue prestan sus
servicios al Patrimonio Autdénomo,

Resumen de los procedimientos sustantivos utilizados para probar la
razonabilidad de saldos y transacciones de la informacién contable ya sea
procesada por computadora o por medios manuales

Hemos efectuado procedimientos sustantivos de clases de transacciones v saldos de cuenta y
da cumplmianto de procedimientos en la medida gue consideramos Necesarias, para probar
las aseveraciones en ios estados linanciercs v dejando evidencia de esios procedimienios en
los Programas de Auditoria y los Papeles de Trabajo que se compilan en | herramienta do
auvditaria que uliliza AuditBrain, enfatizando en

Bancos 03 - Ejecucion “Cucntas
significativas y materiales"
D. Disponibilidados

B Confrantacion de los saldas conciliados

® Confimaciones externas a bancos
enlidades financieras

" Revisiin de aspectos formales en las
conciliacionas bancarias

Activos titularizados 03 - Ejecucion “Cuentas
significativas y materiales™
H. Activos titularizados

® Confrontacion de los auxidiares con los
estados financieros.

" Inspeccidn del saldo de los pagarés emidos
con los reportes emitidos por la EDW
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5.c

5.d

B

¥ Anslsis de los cobros por emisian de
valores con los extracios bancarios

ingresos oparativos

" Confrontacidn de las bases auxiliares con
los estados financiaros.

"  Recalkulo de los rendimientos ganadaos por
la emisién de pagards.

Cargos operativos

" Confrontaciin de las hases auxiiares con
los estados financieros

® Recalculo de los cargos operativos por
adminisiracién del Patrimonio Auldnome.

Obligaciones financieras

® Confroniacion de lps auxiligres con los
astados financieros,

¥ Inspeccidn del saldo de los pagarés emitidos
con los reportes emilidos por la EDV,

B Andlisis de los pagos por emisidn de valores
con los exiracios bancarios

Patrimonio

¥ Inspeccidn de Aclas de Asamblea General
de Tenedores de Valores v verificacion del
cumplimiento de las decisiones
consierados en la reunsdn.

" Varficackn de s maovimantos
patrimoniales con la documeniacion de
respaldo

03 - Ejecucion “Cuentas
significativas y materiales”
A. Ingresos operativos

3 - Ejecucion “Cuentas
significativas y materiales”
F. Costos

03 - Ejecucion "Cuantas
significativas y materiales™
I. Obligaciones financiaras

03 - Ejecucidon "Cuantas
significativas y materiales”
B. Patrimonio
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5.k

8.1

Rasultados

¥ Apdliss de la razonabilidad de los saddos
mediante prusbas giobales respecio a
ingresas y gasios operativos

¥ Anglisis de la documentacion respaldatoria
de l0s ingresos v gasios.

" Prugbas susiantivas para las ofras cuantas
de cargos financleros, gaslos diversos,
ingresos financieros y ingresos de gestiones
antericres.

Otros procedimientes complementarios

m  Solicitud de confirmacion directa de saldos
& lerceros, asimismo, se  soliciiaron
informes de los abogados que prestan los
servicios al Pafrimonio Auténoma,

¥  Lectura de las Actas de Asamblea General
de Tenedores de Valores, confrato de
Declaracian Unilzteral de  Cesidn
Irevocable da un Derecho de Compra de
Pagarés, Prospecto v ofros

Informes emitidos

Log informes fueron presentados a la Gerencia
Administradora del Patrimonio Autdnomo de la
siguienie manera

Farte | Informe sobee los aslados financeros

Farte Il Informe con conclusicnes ¥
recomendaciones sobre el sistema de control
intermo

Parte Il Informe de Seguimients a las
Chservacionas & Insfrucciones da la Auloridad
de Supervisidon del Sistema Financiero [ASF]),
azi como las Observacionas y Recomendacionas
de las Auditores Externos

Parte IV Informe Especial sobre el Cumplimiento
de la Declaracion Unilatersl de Cesidn
rrevocable de un Derecho de Compra da
Pagarés

Parte V Informe sobre la Valoracohn dal Partatslis
de Invarsion.

03 - Ejecuciéon "Cuentas
significativas y materiales”
E. Gastos

G, Otros ingresos

003. Litigios y reclamos

002. Actas y contratos

100. Emiisian de Informes
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7.4

7.h.

Parte VI Informe de cumplimiento de la auditoria
de acuerdo con la propussta técnica

El alcance de los procedimientos de evaluacion

establecidos por la Autoridad de Supervision del

Sistema Financiero (ASFI), se incluye en cada

informe.

Cumplimiento de otros aspectos especificos

Integrantes del equipo de auditoria

El equipo de trabajo que realizd la suditoria estuvo de acuerds con la propuesta de senicios

de auditoria presentada el 18 de junio de 2025. Para esto se realizaron las acividades previas
de declaracién de independencia al inicio y conclusién del trabajo

Carga horaria por actividad y categoria

Se cumplid con |as horas presupuestadas para la realizacidn del rabajo. La carga horana de
cada une de los integrantes del equipo de auditoria no fue signdicativamente diferente a o
eslipulado en la propuesta de auditoria

Compremiso de no remplazar al socio y responsables del equipo de auditoria

i el socio ni los responsables del equipo de audiloria fueron reemplazados an of trabajo de
auditoria.

Procedimientos de control de calidad, revigion y supervisién del trabaje de auditoria
Los procedimientos de conlrol de calidad, revision y supenis:idn del trabajo fueron efeciuados

de acuerdo con la Norma Inlernacional de Gestién de Calidad y conforme la propuesia de
servicios de auditoria y Normas de Auditoria Generalmente Acepladas en Baolivia,

Informes y plazo de entrega

Los informes emitidos, asi como los plazos de enlrega estin de acuerdo con la propuesta de
servicios de auditoria fecha 18 de junio de 2025 y cumplen con lo requerido con la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financsero (ASFI)

Multas por incumplimientos

Los informes de auditoria fueron entregados en los plazos establecidos on la propuesia de
SENICIos o8 auditoria, por lo gue no fue necesaria la aplicacidn de multas

Participacion en reuniones de trabajo con la ASFI, Directorio y Gerencia de la Entidad
La participacion en reunicnes de trabajo con los funcionarios de la Sociedad Adminstradora
del Patrimonio Autdnomo fue realizada de acuerdo a la propuesta de audiloria. No fuoran
necesarnas reuniones con la Autoridad de Supervision del Sislema Financiero [ASFI)

Fecha de inicio de auditoria

El inicio del servicio de auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta técnica de servicios
profesionales a y lo requeride por la Gerencia a cargo de la Administracion del Patrimonio
LG O,
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8. Limitaciones a nuestro alcance
Mo hemos tenido limitaciones gue podamos considerar importanies, gque afecten la

preseniacion raronable de los estados firancieros de Patrimonio Autonomo al 30 de seotiemboe
tha 2025,

g. Personal involucrado

Determinada |z esiralegla y planificacidn inicial, se asignd el eguipo de profesionales previsio
y adecuado para ol trabajo, al cual estuvo bajo la supervision de un socio de la firma.
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